
 

Համարը Համարը N 365-Ն Տ եսակը Տ եսակը Ինկորպորացիա
Տ իպը Տ իպը Որոշում Կարգավիճակը Կարգավիճակը Գործում է

Սկզբնաղբյուրը Սկզբնաղբյուրը ՀՀԳՏ 2007.12.28/34.1  Հոդ.460.2 Ընդունման վայրը Ընդունման վայրը Երևան
Ընդունող մարմինը Ընդունող մարմինը Կենտրոնական բանկի խորհուրդ Ընդունման ամսաթիվը Ընդունման ամսաթիվը 16.11.2007

Ստորագրող մարմինը Ստորագրող մարմինը Կենտրոնական բանկի
նախագահ

Ստորագրման ամսաթիվը Ստորագրման ամսաթիվը 27.11.2007

Վ ավերացնող մարմինը Վ ավերացնող մարմինը Վ ավերացման ամսաթիվը Վ ավերացման ամսաթիվը 
Ուժի մեջ  մտնելու ամսաթիվը Ուժի մեջ  մտնելու ամսաթիվը 07.01.2008 Ուժը կորցնելու ամսաթիվը Ուժը կորցնելու ամսաթիվը 

 Կապեր այլ փաստաթղթերի հետԿապեր այլ փաստաթղթերի հետ
 Փ ոփոխողներ և ինկորպորացիաներՓ ոփոխողներ և ինկորպորացիաներ

ՀՀ ԿԵՆՏ ՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԽՈՐՀՐԴԻ ՈՐՈՇՈՒ ՄԸ «ՀՀ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆՀՀ ԿԵՆՏ ՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԽՈՐՀՐԴԻ ՈՐՈՇՈՒ ՄԸ «ՀՀ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆ
ԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻ

(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ» ԿԱՆՈՆԱԿԱՐԳ 3/08-Ը ՀԱՍՏ ԱՏ ԵԼՈՒ(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ» ԿԱՆՈՆԱԿԱՐԳ 3/08-Ը ՀԱՍՏ ԱՏ ԵԼՈՒ
ՄԱՍԻՆՄԱՍԻՆ

 
«Գրանցված է»«Գրանցված է»

ՀՀ արդարադատության
նախարարության կողմից

21 դեկտեմբերի 2007 թ.
Պետական գրանցման թիվ 05007462

 
ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ

 
ԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԽՈՐՀՈՒՐԴԿԵՆՏՐՈՆԱԿԱՆ ԲԱՆԿԻ ԽՈՐՀՈՒՐԴ

 

16 նոյեմբերի 2007 թ.
ք. Երևան

 N 365-Ն

 

Ո Ր Ո Շ ՈՒ ՄՈ Ր Ո Շ ՈՒ Մ
 

«ՀԱՅԱՍՏ ԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏ ՈՒ Թ ՅԱՆ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆ«ՀԱՅԱՍՏ ԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏ ՈՒ Թ ՅԱՆ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆ
ԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻ

(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ» ԿԱՆՈՆԱԿԱՐԳ 3/08-Ը ՀԱՍՏ ԱՏ ԵԼՈՒ(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ» ԿԱՆՈՆԱԿԱՐԳ 3/08-Ը ՀԱՍՏ ԱՏ ԵԼՈՒ
ՄԱՍԻՆՄԱՍԻՆ

 
Հիմք ընդունելով «Ապահովագրության և ապահովագրական գործունեության մասին» Հայաստանի

Հանրապետության օրենքի 158-րդ հոդվածը, «Հայաստանի Հանրապետության Կենտրոնական բանկի մասին»
Հայաստանի Հանրապետության օրենքի 2-րդ հոդվածի 3-րդ մասը, 20-րդ հոդվածի «ե» կետը և «Իրավական ակտերի
մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքի 16-րդ հոդվածը՝ Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի
խորհուրդը որոշ ում է .որոշ ում է .

1. Հաստատել «Հայաստանի Հանրապետության տարածքում գործող ապահովագրական ընկերությունների
գործունեության ցուցանիշների ամփոփ գնահատականի (ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հաշվարկման մեթոդաբանությունը»
կանոնակարգ 3/08-ը՝ համաձայն Հավելվածի:

2. Սույն որոշումն ուժի մեջ է մտնում պաշտոնական հրապարակմանը հաջորդող տասներորդ օրվանից:
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Հայաստանի ՀանրապետությանՀայաստանի Հանրապետության
կենտրոնական բանկի նախագահկենտրոնական բանկի նախագահ Տ .  ՍարգսյանՏ .  Սարգսյան

 
2007 թ. նոյեմբերի 27

Երևան  

 

 

Հա վել վա ծՀա վել վա ծ

Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա նՀա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն

կենտ րոնա կա ն բ ա նկի խորհրդի 2007թ.կենտ րոնա կա ն բ ա նկի խորհրդի 2007թ.

նոյեմբ երի 16-ի թիվ 365-Ն որոշմա ննոյեմբ երի 16-ի թիվ 365-Ն որոշմա ն

 
ՀԱՅԱՍՏ ԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏ ՈՒ Թ ՅԱՆ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆՀԱՅԱՍՏ ԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏ ՈՒ Թ ՅԱՆ Տ ԱՐԱԾՔՈՒ Մ ԳՈՐԾՈՂ ԱՊԱՀՈՎ ԱԳՐԱԿԱՆ

ԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻԸՆԿԵՐՈՒ Թ ՅՈՒ ՆՆԵՐԻ ԳՈՐԾՈՒ ՆԵՈՒ Թ ՅԱՆ ՑՈՒ ՑԱՆԻՇՆԵՐԻ ԱՄՓ ՈՓ  ԳՆԱՀԱՏ ԱԿԱՆԻ
(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) ՀԱՇՎ ԱՐԿՄԱՆ ՄԵԹ ՈԴԱԲԱՆՈՒ Թ ՅՈՒ ՆԸ

 
Կ Ա Ն Ո Ն Ա Կ Ա Ր Գ 3/08Կ Ա Ն Ո Ն Ա Կ Ա Ր Գ 3/08

 
1. Սույն կանոնակարգը սահմանում է Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից Հայաստանի

Հանրապետության տարածքում գործող ապահովագրական ընկերությունների գործունեության ցուցանիշների ամփոփ
գնահատականի (այսուհետ` ՔԱՌԱՄԵԼՍ գնահատական) հաշվարկման, հաստատման և հրապարակման կարգը:

1.1. Սույն կանոնակարգում օգտագործվող հասկացություններն ունեն հետևյալ նշանակությունը.
1) Կանոնակարգ 3/04 - Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի խորհրդի 2007 թվականի նոյեմբերի

16-ի թիվ 366-Ն որոշմամբ հաստատված «Ապահովագրական ընկերությունների հաշվետվությունների ձևերը, դրանցում
ներառվող տեղեկատվությունը, ներկայացնելու կարգը և ժամկետները» Կանոնակարգ 3/04,

2) Կանոնակարգ 3/02 - Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի խորհրդի 2007 թվականի հոկտեմբերի
2-ի թիվ 311-Ն որոշմամբ հաստատված «Ապահովագրական գործունեության հիմնական տնտեսական նորմատիվների
չափը, ձևավորման և հաշվարկման կարգը, վերաապահովագրողին չարգելված համարելու չափանիշները» Կանոնակարգ
3/02,

3) Կանոնակարգ 3/09 - Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի խորհրդի 2008 թվականի մարտի 25-ի
թիվ 73-Ն որոշմամբ ու Հայաստանի Հանրապետության ֆինանսների և էկոնոմիկայի նախարարի 2008 թվականի ապրիլի
14-ի թիվ 285-Ն հրամանով հաստատված «Ապահովագրական ընկերությունների ակտիվների դասակարգման և
հնարավոր կորուստների պահուստների ձևավորման և օգտագործման կարգը» կանոնակարգ 3/09,

4) (ենթակետն ուժը կորցրել է  24.05.11 թիվ 155-Ն)(ենթակետն ուժը կորցրել է  24.05.11 թիվ 155-Ն)
5) (ենթակետն ուժը կորցրել է  24.05.11 թիվ 155-Ն)(ենթակետն ուժը կորցրել է  24.05.11 թիվ 155-Ն)  
6) Ընդհանուր նորմատիվային կապիտալ - Կանոնակարգ 3/02-ով սահմանված ընդհանուր կապիտալի նվազագույն

չափ (Ն1.1 նորմատիվ),
7) Հաշվետու եռամսյակ - եռամսյակ, որի համար հաշվարկվում են ապահովագրական ընկերությունների

ՔԱՌԱՄԵԼՍ գնահատականները:
(1.1-ին կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  լրաց. ,  փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)(1.1-ին կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  լրաց. ,  փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)
1.2. Սույն կանոնակարգում օգտագործված այլ հասկացություններն ունեն «Ապահովագրության և ապահովագրական

գործունեության մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքում և Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական
բանկի խորհրդի կողմից ընդունված նորմատիվ իրավական ակտերում կիրառվող նշանակությունը, եթե այլ բան
նախատեսված չէ սույն կանոնակարգով:

(1.2-րդ կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն)(1.2-րդ կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն)
2. ՔԱՌԱՄԵԼՍ գնահատականը հաշվարկվում է որպես ապահովագրական ընկերության կապիտալի

համարժեքության (Ք), ակտիվների որակի (Ա), վերաապահովագրության (Ռ), ակտուարական հաշվարկների և
տեխնիկական պահուստների (Ա (ԱՊ)), կառավարման (Մ), եկամտաբերության (Ե), իրացվելիության (Լ), շուկայական
ռիսկերի նկատմամբ զգայունության` (Ս) (այսուհետ՝ ՔԱՌԱՄԵԼՍ-ի տարրեր)` սույն կանոնակարգի համաձայն
հաշվարկված գնահատականների կշռված միջին՝ կիրառելով հետևյալ կշիռները.

 

ՔԱՌԱՄԵԼՍ համակարգի տարրերը Կշիռ

(Ք) ապահովագրական ընկերության կապիտալի համարժեքություն 0.15
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(Ա) ակտիվների որակ 0.1

(Ռ) վերաապահովագրություն 0.15

(Ա) ակտուարական հաշվարկներ և տեխնիկական պահուստներ 0.15

(Մ) կառավարում 0.2

(Ե) եկամտաբերություն 0.1

(Լ) իրացվելիություն 0.05

(Ս) շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունություն 0.1

(2-րդ կետը փոփ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  24.05.11 թիվ 155-Ն,  02.03.18 թիվ 20-Ն)(2-րդ կետը փոփ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  24.05.11 թիվ 155-Ն,  02.03.18 թիվ 20-Ն)

3. ՔԱՌԱՄԵԼՍ-ի յուրաքանչյուր տարրի` համաձայն սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկված և Հավելված
2-ի ճշգրտված բաղադրիչ հարաբերակցությունների գնահատականների միջին թվաբանականը հանդիսանում է տվյալ
տարրի գնահատականը:

4. ՔԱՌԱՄԵԼՍ-ի յուրաքանչյուր տարրի (բացառությամբ «Մ» տարրի) գնահատման համար հաշվարկվում են
բաղադրիչ հարաբերակցություններ ՀՀ տարածքում գործող ապահովագրական ընկերությունների կողմից Կանոնակարգ
3/04-ի համաձայն Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկ ներկայացվող հաշվետվությունների հիման վրա:
Այդ հարաբերակցությունների հաշվարկը կատարվում է համաձայն սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի: Յուրաքանչյուր
հարաբերակցության հաշվարկի ընթացքում կիրառված ցուցանիշները ճշգրտվում են համաձայն սույն կանոնակարգի
Հավելված 2-ի, հաշվի առնելով սահմանված համապատասխան ճշգրտող գործոնները և դրանց ամենահավանական
քանակական ազդեցությունը հաշվարկվող բաղադրիչ հարաբերակցությունների վրա: ՔԱՌԱՄԵԼՍ-ի բոլոր
հարաբերակցությունների հաշվարկը կիրառելի է կյանքի և ոչ կյանքի ապահովագրություն իրականացնող
ընկերությունների համար, բացառությամբ սույն կանոնակարգով նախատեսված դեպքերի:

(4-րդ կետը փոփ. ,  խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն)(4-րդ կետը փոփ. ,  խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն)
5. ՔԱՌԱՄԵԼՍ-ի «Մ» տարրի գնահատականը հաշվարկվում է` համաձայն սույն կանոնակարգի Հավելված 3-ի:
6. Ճշգրտված ցուցանիշների հիման վրա հաշվարկված հարաբերակցությունների, ինչպես նաև Մ տարրի

գնահատումն իրականացվում է 1-5 բալային համակարգով, որտեղ լավագույն գնահատականը 5-ն է, իսկ վատագույնը`
1-ը:

7. Եթե ապահովագրական ընկերության ընդհանուր նորմատիվային կապիտալի հաշվետու եռամսյակի վերջին
ամսվա միջին օրական մեծությունը փոքր է Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից սահմանված
նվազագույն ընդհանուր կապիտալի չափից, ապա «Ք» տարրի գնահատականը հավասար է 1-ի:

(7-րդ կետը փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)(7-րդ կետը փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)
7.1. Եթե ապահովագրական ընկերությունը հաշվետու եռամսյակի վերջին ամսվա միջին օրական հաշվարկով

խախտում է արտարժույթի տնօրինման նորմատիվը (Ն6.1, Ն6.2), ապա «Ս» տարրը գնահատվում է 1:
(7.1-ին կետը լրաց.  22.01.13 թիվ 18-Ն)(7.1-ին կետը լրաց.  22.01.13 թիվ 18-Ն)
8. Եթե ապահովագրական ընկերության ընդհանուր նորմատիվային կապիտալը բացասական մեծություն է, ապա

այն բաղադրիչ հարաբերակցությունները, որոնց հաշվարկին մասնակցում է ընդհանուր կապիտալի մեծությունը,
գնահատվում են 1:

9. Եթե ապահովագրական ընկերության ընթացիկ ժամանակաշրջանի հարկումից հետո զուտ շահույթը բացասական
մեծություն է, ապա «Ե» տարրը գնահատվում է 1:

(9-րդ կետը փոփ.  22.01.13 թիվ 18-Ն)(9-րդ կետը փոփ.  22.01.13 թիվ 18-Ն)
10. Եթե ապահովագրական ընկերությունը եռամսյակի ընթացքում խախտում է Կենտրոնական բանկի սահմանած

իրացվելիության նորմատիվը` Ն 2, ապա Լ տարրի գնահատականը յուրաքանչյուր խախտման համար իջնում է 0,5-ով:
11. Ապահովագրական ընկերությունների ՔԱՌԱՄԵԼՍ գնահատականները հաշվարկվում են առնվազն եռամսյակը

մեկ` հեռակա վերահսկողության արդյունքում: ՔԱՌԱՄԵԼՍ գնահատականը կարող է հաշվարկվել (ճշգրտվել) նաև
ապահովագրական ընկերություններում ստուգումների արդյունքներով:

12. Ապահովագրական ընկերությունների ՔԱՌԱՄԵԼԱ գնահատականները հաստատվում են Հայաստանի
Հանրապետության կենտրոնական բանկի լիցենզավորման և վերահսկողության հանձնաժողովի կողմից:

13. Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկը ապահովագրական ընկերությունների ՔԱՌԱՄԵԼՍ
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եռամսյակային գնահատականները հաստատելուց հետո եռօրյա ժամկետում դրանք տրամադրում է ապահովագրական
ընկերություններին, ընդ որում, յուրաքանչյուր ապահովագրական ընկերությանը` իր անհատական ՔԱՌԱՄԵԼՍ
գնահատականը:

(13-րդ կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն)(13-րդ կետը լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն)
14. Այն հարաբերակցություններում, որտեղ հաշվարկվում է վերջին երեք տարվա գործունեության միջին տարեկան

ցուցանիշ, երկուսից երեք տարի գործունեություն ծավալած ապահովագրական ընկերությունների համար հաշվարկվում է
երկու տարվա գործունեության միջին տարեկան ցուցանիշը, մեկից երկու տարի գործունեություն ծավալած
ապահովագրական ընկերությունների համար` մեկ տարվա գործունեության ցուցանիշը, մեկ տարուց պակաս
գործունեություն ծավալած ապահովագրական ընկերությունների համար՝ գործունեության ողջ ժամանակահատվածի
ցուցանիշը, եթե այլ բան նախատեսված չէ սույն կանոնակարգով:

(14-րդ կետը փոփ. ,  լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)(14-րդ կետը փոփ. ,  լրաց.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ.  24.05.11 թիվ 155-Ն)
 

Հա վել վա ծ 1Հա վել վա ծ 1

« Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա ն« Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա ն

ընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նիընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նի

(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի

 
Ք – կապիտալի համարժեքությունՔ – կապիտալի համարժեքություն
 
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են ապահովագրական ընկերության կողմից կապիտալի

բավարարության աստիճանը` Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից սահմանված
համապատասխան հիմնական տնտեսական նորմատիվները բավարարելու և ապահովագրական ընկերության
ռիսկայնությանը համապատասխանելու առումով: Ք տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Ք1-Ք5 բաղադրիչ
հարաբերակցություններ:

 

ՀարաբերակցությունՀարաբերակցություն
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության

սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
բնութագիրըբնութագիրը

Ք 1Ք 1 (Ընդհանուր նորմատիվային(Ընդհանուր նորմատիվային
կապիտալ/(վճարունակությանկապիտալ/(վճարունակության
պահանջվող մեծություն +պահանջվող մեծություն +
ռիսկով կշ ռվածռիսկով կշ ռված
ակտիվներ)) *100ակտիվներ)) *100

140% 140% ≤≤  Ք1 =5 Ք1 =5
120% ≤ Ք1 < 140% =4120% ≤ Ք1 < 140% =4
100% 100% ≤≤  Ք1 < 120% =3 Ք1 < 120% =3
80% 80% ≤≤  Ք1 < 100% =2 Ք1 < 100% =2
Ք1 < 80% =1Ք1 < 80% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
հանդիսանում է  Ն1.2հանդիսանում է  Ն1.2
տնտեսական նորմատիվը:տնտեսական նորմատիվը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ներըցուցանիշ ները
հաշ վարկվում ենհաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/02-իԿանոնակարգ 3/02-ի
համաձայն:  համաձայն:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ներըցուցանիշ ները
հաշ վարկվում ենհաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
3 հաշ վետվության3 հաշ վետվության
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ք2Ք2

  

( (Ընդհանուր նորմատիվային( (Ընդհանուր նորմատիվային
կապիտալ + հնարավորկապիտալ + հնարավոր
կորուստների պահուստ –կորուստների պահուստ –
չաշ խատող ակտիվներ) /չաշ խատող ակտիվներ) /
Ընդհանուր կապիտալիԸնդհանուր կապիտալի
նվազագույն չափ)*100նվազագույն չափ)*100

  

250% 250% ≤≤  Ք2 =5 Ք2 =5
150% 150% ≤≤  Ք2 < 250% =4 Ք2 < 250% =4
125% 125% ≤≤  Ք2 < 150% =3 Ք2 < 150% =3
100% 100% ≤≤  Ք2 < 125% =2 Ք2 < 125% =2
Ք2 < 100% =1Ք2 < 100% =1

  

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում էգնահատում է
ապահովագրականապահովագրական
ընկերության կողմիցընկերության կողմից
ընդհանուր կապիտալիընդհանուր կապիտալի
նվազագույննվազագույն
սահմանաչափիսահմանաչափի
գերազանցման չափը`գերազանցման չափը`
չաշ խատող ակտիվներըչաշ խատող ակտիվները
դիտարկելով հավանականդիտարկելով հավանական
կորուստ:կորուստ:
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Ք2 հարաբերակցությանՔ2 հարաբերակցության
հաշ վարկում ընդհանուրհաշ վարկում ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալը վերցվում էկապիտալը վերցվում է
հաշ վետու եռամսյակիհաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:վերջին օրվա դրությամբ:
Հնարավոր կորուստներիՀնարավոր կորուստների
պահուստը ներառում էպահուստը ներառում է
հսկվող,  ոչ ստանդարտ,հսկվող,  ոչ ստանդարտ,
կասկածելի ակտիվներիկասկածելի ակտիվների
(բացառությամբ`(բացառությամբ`
ինվեստիցիոնինվեստիցիոն
արժեթղթերի) ,  ինչպեսարժեթղթերի) ,  ինչպես
նաև ռիսկային,  միջիննաև ռիսկային,  միջին
ռիսկային և բարձրռիսկային և բարձր
ռիսկային ինվեստիցիոնռիսկային ինվեստիցիոն
արժեթղթերի գծովարժեթղթերի գծով
Կանոնակարգ 3/09-իԿանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն ձևավորվածհամաձայն ձևավորված
հնարավոր կորուստներիհնարավոր կորուստների
պահուստը` հաշ վետուպահուստը` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:դրությամբ:
Չ աշ խատող ակտիվներըՉ աշ խատող ակտիվները
ներառում են համաձայններառում են համաձայն
Կանոնակարգ 3/09-իԿանոնակարգ 3/09-ի
հսկվող,  ոչ ստանդարտ ևհսկվող,  ոչ ստանդարտ և
կասկածելիկասկածելի
դասակարգվածդասակարգված
ակտիվներըակտիվները
(բացառությամբ(բացառությամբ
ինվեստիցիոնինվեստիցիոն
արժեթղթերի)  և ռիսկային,արժեթղթերի)  և ռիսկային,
միջին ռիսկային և բարձրմիջին ռիսկային և բարձր
ռիսկային դասակարգվածռիսկային դասակարգված
ինվեստիցիոնինվեստիցիոն
արժեթղթերը` հաշ վետուարժեթղթերը` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:  Ընդ որում,դրությամբ:  Ընդ որում,
հարաբերակցությանհարաբերակցության
հաշ վարկում հսկվողհաշ վարկում հսկվող
ակտիվները ներառվում ենակտիվները ներառվում են
20,  ռիսկային20,  ռիսկային
արժեթղթերը` 25,  ոչարժեթղթերը` 25,  ոչ
ստանդարտ ակտիվները`ստանդարտ ակտիվները`
50,  միջին ռիսկային50,  միջին ռիսկային
արժեթղթերը` 70,արժեթղթերը` 70,
կասկածելի ակտիվները ևկասկածելի ակտիվները և
բարձր ռիսկայինբարձր ռիսկային
արժեթղթերը` 100 տոկոսարժեթղթերը` 100 տոկոս
կշ իռներով:  Ընդ որում,կշ իռներով:  Ընդ որում,
չաշ խատող չաշ խատող 
ակտիվների հաշ վարկումակտիվների հաշ վարկում
չեն ընդգրկվում դրանցչեն ընդգրկվում դրանց
գծով կանոնակարգ 3/09-իգծով կանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն ձևավորվածհամաձայն ձևավորված
հնարավոր կորուստներիհնարավոր կորուստների
պահուստները:  պահուստները:  
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Որպես ընդհանուրՈրպես ընդհանուր
կապիտալի նվազագույնկապիտալի նվազագույն
չափ վերցվում է  հաշ վետուչափ վերցվում է  հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
համար տվյալհամար տվյալ
ապահովագրականապահովագրական
ընկերության համարընկերության համար
Կանոնակարգ 3/02-ովԿանոնակարգ 3/02-ով
սահմանված ընդհանուրսահմանված ընդհանուր
կապիտալի նվազագույնկապիտալի նվազագույն
չափը:չափը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ներըցուցանիշ ները
հաշ վարկվում ենհաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
3,  թիվ 193,  թիվ 19
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ք 3Ք 3 ( (Ապահովագրական գումար((Ապահովագրական գումար
(մեկ ապահովագրության(մեկ ապահովագրության
օբյեկտը և դրա հետօբյեկտը և դրա հետ
փոխկապակցված օբյեկտներըփոխկապակցված օբյեկտները
ծածկող պայմանագր(եր)ովծածկող պայմանագր(եր)ով
ստանձնածստանձնած
պարտավորության չափ) -պարտավորության չափ) -
Ապահովագրական գումարումԱպահովագրական գումարում
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
բաժինը) /Ընդհանուրբաժինը) /Ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

10% < Ք3 ≤ 15% =210% < Ք3 ≤ 15% =2
15% < Ք3 =115% < Ք3 =1

Հարաբերակցությունը Ն3Հարաբերակցությունը Ն3
տնտեսական նորմատիվնտնտեսական նորմատիվն
է` հաշ վարկվածէ` հաշ վարկված
համաձայն Կանոնակարգհամաձայն Կանոնակարգ
3/02-ի:3/02-ի:
ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  մեկհաշ վարկվում է  մեկ
ապահովագրությանապահովագրության
օբյեկտը և դրա հետօբյեկտը և դրա հետ
փոխկապակցվածփոխկապակցված
օբյեկտները ծածկողօբյեկտները ծածկող
ապահովագրությանապահովագրության
պայմանագր(եր)ովպայմանագր(եր)ով
նախատեսվածնախատեսված
ապահովագրականապահովագրական
գումարներիգումարների
հանրագումարներիցհանրագումարներից
(նվազեցված Կանոնակարգ(նվազեցված Կանոնակարգ
3/02-ով նախատեսված3/02-ով նախատեսված
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
մասնաբաժնով)մասնաբաժնով)
(այսուհետ` Զուտ(այսուհետ` Զուտ
ապահովագրականապահովագրական
գումար)  առավելագույնգումար)  առավելագույն
մեծության գծով:մեծության գծով:
Եթե Ք3 ≤ 10%,  ապաԵթե Ք3 ≤ 10%,  ապա
հարաբերակցությունը Քհարաբերակցությունը Ք
տարրի հաշ վարկին չիտարրի հաշ վարկին չի
մասնակցում:մասնակցում:
Եթե 10%<Ք3≤15%,  ապաԵթե 10%<Ք3≤15%,  ապա
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  նաևհաշ վարկվում է  նաև
հաջորդ 4 ամենամեծ Զուտհաջորդ 4 ամենամեծ Զուտ
ապահովագրականապահովագրական
գումարների գծով:  Եթեգումարների գծով:  Եթե
նշ ված 4 Զուտնշ ված 4 Զուտ
ապահովագրականապահովագրական
գումարների գծովգումարների գծով
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հաշ վարկվածհաշ վարկված
հարաբերակցություններըհարաբերակցությունները
ևս գտնվում են (10%,ևս գտնվում են (10%,
15%]  միջակայքում,  ապա15%] միջակայքում,  ապա
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
գնահատվում է  1:գնահատվում է  1:
Ք3 հարաբերակցությանՔ3 հարաբերակցության
հաշ վարկում ընդհանուրհաշ վարկում ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալը մասնակցում էկապիտալը մասնակցում է
հաշ վետու եռամսյակիհաշ վետու եռամսյակի
վերջին ամսվա միջինվերջին ամսվա միջին
օրական մեծությամբ:օրական մեծությամբ:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ներըցուցանիշ ները
հաշ վարկվում ենհաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
3 հաշ վետվության3 հաշ վետվության
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ք4Ք4 (Մեկ փոխառուի(Մեկ փոխառուի
պարտավորություններիպարտավորությունների
հանրագումար/Ընդհանուրհանրագումար/Ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

20% < Ք4 ≤ 25% =220% < Ք4 ≤ 25% =2
25% < Ք4 =125% < Ք4 =1

Հարաբերակցությունը Ն5Հարաբերակցությունը Ն5
նորմատիվն է`նորմատիվն է`
հաշ վարկված համաձայնհաշ վարկված համաձայն
Կանոնակարգ 3/02-ի:Կանոնակարգ 3/02-ի:
ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
հաշ վարկվում էհաշ վարկվում է
ամենամեծ փոխառուիամենամեծ փոխառուի
գծով:գծով:
Եթե Ք4≤ 20%,  ապա այն ՔԵթե Ք4≤ 20%,  ապա այն Ք
տարրի հաշ վարկին չիտարրի հաշ վարկին չի
մասնակցում:մասնակցում:
Եթե 20%<Ք4≤25%,  ապաԵթե 20%<Ք4≤25%,  ապա
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  նաևհաշ վարկվում է  նաև
հաջորդ 4 ամենամեծհաջորդ 4 ամենամեծ
փոխառուների գծով:  Եթեփոխառուների գծով:  Եթե
նշ ված 4 փոխառուներինշ ված 4 փոխառուների
գծով հաշ վարկվածգծով հաշ վարկված
հարաբերակցություններըհարաբերակցությունները
ևս գտնվում են (20%,ևս գտնվում են (20%,
25%]  միջակայքում,  ապա25%] միջակայքում,  ապա
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
գնահատվում է  1:գնահատվում է  1:
Ք4 հարաբերակցությանՔ4 հարաբերակցության
հաշ վարկում ընդհանուրհաշ վարկում ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալը մասնակցում էկապիտալը մասնակցում է
հաշ վետու եռամսյակիհաշ վետու եռամսյակի
վերջին ամսվա միջինվերջին ամսվա միջին
օրական մեծությամբ:օրական մեծությամբ:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ներըցուցանիշ ները
հաշ վարկվում ենհաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
3 հաշ վետվության3 հաշ վետվության
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:
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Ք5Ք5 ((Վ երաապահովագրողներից( (Վ երաապահովագրողներից
ստացվելիք հատուցումներ +ստացվելիք հատուցումներ +
վերաապահովագրողներիցվերաապահովագրողներից
ստացվելիք պարգևավճարներստացվելիք պարգևավճարներ
և այլ գումարներ) / Ընդհանուրև այլ գումարներ) / Ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

50% < Ք5 ≤ 70% =2 50% < Ք5 ≤ 70% =2 
Ք5 > 70% =1Ք5 > 70% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում էգնահատում է
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությանընկերության
կախվածությանկախվածության
աստիճանըաստիճանը
վերաապահովագրողներից:վերաապահովագրողներից:
Այս հարաբերակցությանԱյս հարաբերակցության
բարձր ցուցանիշ ը վկայումբարձր ցուցանիշ ը վկայում
է  ընկերությանէ ընկերության
ֆինանսականֆինանսական
կայունությանկայունության
անընդհատությանանընդհատության
վտանգվածության մասին:  վտանգվածության մասին:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչի ցուցանիշ ներըհամարիչի ցուցանիշ ները
հարաբերակցությանհարաբերակցության
հաշ վարկում մտնում ենհաշ վարկում մտնում են
համախառնհամախառն
հաշ վեկշ ռային արժեքով:հաշ վեկշ ռային արժեքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչի ցուցանիշ ներըհամարիչի ցուցանիշ ները
չեն նվազեցվում դրանցչեն նվազեցվում դրանց
գծով Կանոնակարգ 3/09-իգծով Կանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն ձևավորվածհամաձայն ձևավորված
հնարավոր կորուստներիհնարավոր կորուստների
պահուստի գումարիպահուստի գումարի
չափով:չափով:
Ք5 հարաբերակցությունըՔ5 հարաբերակցությունը
չի մասնակցում Ք տարրիչի մասնակցում Ք տարրի
հաշ վարկին,  եթե Ք5≤ 50%:հաշ վարկին,  եթե Ք5≤ 50%:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
1,  3 հաշ վետվությունների1,  3 հաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

  
Ա – Ակտիվների որակԱ – Ակտիվների որակ
 
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են ապահովագրական ընկերության ակտիվների որակը` դրանց

եկամտաբերության, դիվերսիֆիկացիայի և այլ տեսանկյուններից: Ա տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Ա1-
Ա6 բաղադրիչ հարաբերակցություններ:

 

ՀարաբերակցությունՀարաբերակցություն
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության

սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
բնութագիրըբնութագիրը
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Ա1Ա1 Ֆ ինանսականՖ ինանսական
ներդրումներ/ Ընդհանուրներդրումներ/ Ընդհանուր
ակտիվներակտիվներ

Ա1 Ա1 ≥ ≥ 40% =540% =5
20 % ≤ Ա1 < 40% =420 % ≤ Ա1 < 40% =4
10 % ≤ Ա1 < 20% =310 % ≤ Ա1 < 20% =3
8 % ≤ Ա1 < 10% =28 % ≤ Ա1 < 10% =2
Ա1<8% =1Ա1<8% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է  ֆինանսականգնահատում է  ֆինանսական
ներդրումների տեսակարարներդրումների տեսակարար
կշ իռն ընդհանուրկշ իռն ընդհանուր
ակտիվներում:ակտիվներում:
Ֆ ինանսական ներդրումներիՖ ինանսական ներդրումների
մեջ  են մտնում բանկերումմեջ  են մտնում բանկերում
ավանդները,  տրամադրվածավանդները,  տրամադրված
փոխառությունները,  ռեպոփոխառությունները,  ռեպո
համաձայնագրերը,համաձայնագրերը,
արժեթղթերը,արժեթղթերը,
ապահովագրության ևապահովագրության և
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
պայմանագրերիպայմանագրերի
բաղադրիչները,  ոչ ընթացիկբաղադրիչները,  ոչ ընթացիկ
ներդրումները այլ անձանցներդրումները այլ անձանց
կանոնադրականկանոնադրական
կապիտալում,  այ լկապիտալում,  այ լ
ներդրումներ:ներդրումներ:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկում ցուցանիշ ներըհաշ վարկում ցուցանիշ ները
մտնում են համախառնմտնում են համախառն
հաշ վեկշ ռային արժեքով:հաշ վեկշ ռային արժեքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1
հաշ վետվության տվյալներիհաշ վետվության տվյալների
հիման վրա` հաշ վետուհիման վրա` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:դրությամբ:

Ա2Ա2 ((Հիմնական միջոցներ +( (Հիմնական միջոցներ +
Ոչ նյութական ակտիվներՈչ նյութական ակտիվներ
+ Ապագա+ Ապագա
ժամանակաշ րջանիժամանակաշ րջանի
ծախսեր + Ստացվելիքծախսեր + Ստացվելիք
գումարներ) /Ընդհանուրգումարներ) /Ընդհանուր
ակտիվներ) *100ակտիվներ) *100

Ա2< 10 % =5Ա2< 10 % =5
10 % ≤ Ա2< 20% =410 % ≤ Ա2< 20% =4
20 % ≤ Ա2< 30% =320 % ≤ Ա2< 30% =3
30% ≤ Ա2< 40% =230% ≤ Ա2< 40% =2
40% ≤ Ա2 =140% ≤ Ա2 =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է  ոչ (քիչ)գնահատում է  ոչ (քիչ)
եկամտաբեր և ոչ (քիչ)եկամտաբեր և ոչ (քիչ)
իրացվելի ակտիվներումիրացվելի ակտիվներում
ներդրումների տեսակարարներդրումների տեսակարար
կշ իռը ընդհանուրկշ իռը ընդհանուր
ակտիվներում:  ակտիվներում:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները վերցվում ենցուցանիշ ները վերցվում են
հաշ վեկշ ռային մեծությամբ`հաշ վեկշ ռային մեծությամբ`
հաշ վետու եռամսյակի վերջինհաշ վետու եռամսյակի վերջին
օրվա դրությամբ:օրվա դրությամբ:
Ստացվելիք գումարներըՍտացվելիք գումարները
ընդգրկում են ուղղակիընդգրկում են ուղղակի
ապահովագրության,ապահովագրության,
համաապահովագրության ևհամաապահովագրության և
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
պայմանագրերի գծովպայմանագրերի գծով
ստացվելիք գումարները,ստացվելիք գումարները,
ինչպես նաև դեբիտորականինչպես նաև դեբիտորական
պարտքերը,  կանխավճարներըպարտքերը,  կանխավճարները
և այլ ընթացիկ և ոչ ընթացիկև այլ ընթացիկ և ոչ ընթացիկ
ակտիվները (բացառությամբակտիվները (բացառությամբ
կանխիկ դրամականկանխիկ դրամական
միջոցների և դրանցմիջոցների և դրանց
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համարժեքների,  բանկային ևհամարժեքների,  բանկային և
այլ հաշ իվների,  տեխնիկականայլ հաշ իվների,  տեխնիկական
պահուստներումպահուստներում
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
մասնաբաժնի,մասնաբաժնի,
ապահովագրության ևապահովագրության և
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
պայմանագրերիպայմանագրերի
բաղադրիչների,  իրականբաղադրիչների,  իրական
արժեքով վերաչափվողարժեքով վերաչափվող
ապահովագրության ևապահովագրության և
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
պայմանագրերի,  նրանցումպայմանագրերի,  նրանցում
պարունակվող ածանցյալպարունակվող ածանցյալ
գործիքների,  ներդրումների,գործիքների,  ներդրումների,
տրամադրվածտրամադրված
փոխառությունների և կնքվածփոխառությունների և կնքված
ռեպո համաձայնագրերի,ռեպո համաձայնագրերի,
արժեթղթերի,  ածանցյալարժեթղթերի,  ածանցյալ
գործիքների,  հետաձգվածգործիքների,  հետաձգված
հարկային ակտիվների,հարկային ակտիվների,
դեպոնացված գումարների այլդեպոնացված գումարների այլ
անձանց կանոնադրականանձանց կանոնադրական
կապիտալում ներդրումների,կապիտալում ներդրումների,
դրանցից ստացվելիքդրանցից ստացվելիք
շ ահաբաժինների,  նրանցշ ահաբաժինների,  նրանց
նկատմամբ այլ պահանջների,նկատմամբ այլ պահանջների,
հիմնական միջոցների և ոչհիմնական միջոցների և ոչ
նյութական ակտիվների) :նյութական ակտիվների) :
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1
հաշ վետվության տվյալներիհաշ վետվության տվյալների
հիման վրա:հիման վրա:

Ա3Ա3 (Ստացվելիք(Ստացվելիք
ապահովագրավճարներապահովագրավճարներ
(վերաապահովագրավճար-(վերաապահովագրավճար-
ներ)  + ստացվելիքներ)  + ստացվելիք
հատուցումներ) /հատուցումներ) /
(Համախառն(Համախառն
ապահովագրավճարներ +ապահովագրավճարներ +
Վ երաապահովագրողիՎ երաապահովագրողի
բաժիննբաժինն
ապահովագրականապահովագրական
հատուցումներում +հատուցումներում +
Հատուցումների գծովՀատուցումների գծով
եկամուտներեկամուտներ
համաապահովագրող-համաապահովագրող-
ներից) ) *100ներից) ) *100

Ա3 ≤ 15% =5Ա3 ≤ 15% =5
15% < Ա3 = 25% =415% < Ա3 = 25% =4
25%< Ա3 = 30 % =325%< Ա3 = 30 % =3
30% < Ա3 = 40 % =230% < Ա3 = 40 % =2
Ա3 > 40% =1Ա3 > 40% =1

Հարաբերակցությունը ցույց էՀարաբերակցությունը ցույց է
տալիս,  թե որքան է  բունտալիս,  թե որքան է  բուն
ապահովագրականապահովագրական
գործունեությանը վերաբերողգործունեությանը վերաբերող
ստացվելիք միջոցների կշ իռըստացվելիք միջոցների կշ իռը
բուն ապահովագրականբուն ապահովագրական
գործունեության գծովգործունեության գծով
եկամուտ ճանաչվածեկամուտ ճանաչված
միջոցներում:  միջոցներում:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչում ներառվում ենհամարիչում ներառվում են
ստացվելիքստացվելիք
ապահովագրավճարները,ապահովագրավճարները,
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
ընդունած ռիսկերի գծովընդունած ռիսկերի գծով
ստացվելիքստացվելիք
վերաապահովագրավճարները,վերաապահովագրավճարները,
հատուցումների գծովհատուցումների գծով
վերաապահովագրողներիցվերաապահովագրողներից
ստացվելիք գումարները,ստացվելիք գումարները,
հատուցումների գծովհատուցումների գծով
համաապահովագրողներիցհամաապահովագրողներից
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ստացվելիք գումարները`ստացվելիք գումարները`
հաշ վետու եռամսյակի վերջինհաշ վետու եռամսյակի վերջին
օրվա դրությամբ:օրվա դրությամբ:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հայտարարում ներառվում ենհայտարարում ներառվում են
ապահովագրության,ապահովագրության,
համաապահովագրությանհամաապահովագրության
պայմանագրերի գծովպայմանագրերի գծով
եկամուտ ճանաչվածեկամուտ ճանաչված
ապահովագրավճարները,ապահովագրավճարները,
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
ընդունած ռիսկերի գծովընդունած ռիսկերի գծով
վերաապահովագրավճարները,վերաապահովագրավճարները,
վերաապահովագրողներիվերաապահովագրողների
բաժինն ապահովագրականբաժինն ապահովագրական
հատուցումներում,հատուցումներում,
հատուցումների գծովհատուցումների գծով
եկամուտներըեկամուտները
համաապահովագրողներից`համաապահովագրողներից`
հաշ վետու և դրան նախորդողհաշ վետու և դրան նախորդող
3 եռամսյակների կտրվածքով:3 եռամսյակների կտրվածքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչի մեծությունըհամարիչի մեծությունը
հաշ վարկվում է  Կանոնակարգհաշ վարկվում է  Կանոնակարգ
3/04-ի թիվ 1,  իսկ3/04-ի թիվ 1,  իսկ
հայտարարի մեծությունը`հայտարարի մեծությունը`
թիվ 5 հաշ վետվություններիթիվ 5 հաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:
Եթե հարաբերակցությանԵթե հարաբերակցության
համարիչը և հայտարարը 0համարիչը և հայտարարը 0
են,  ապա այսեն,  ապա այս
հարաբերակցությունը չիհարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ա տարրիմասնակցում Ա տարրի
գնահատմանը:  Սակայն,  եթեգնահատմանը:  Սակայն,  եթե
միայն հարաբերակցությանմիայն հարաբերակցության
համարիչն է  0,  ապա Ա3համարիչն է  0,  ապա Ա3
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
գնահատվում է  5:գնահատվում է  5:
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Ա4Ա4 (Չ աշ խատող ակտիվներ/(Չ աշ խատող ակտիվներ/
ԸնդհանուրԸնդհանուր
ակտիվներ) *100ակտիվներ) *100

Ա4 ≤ 2 % =5Ա4 ≤ 2 % =5
2% < Ա4 ≤ 4% =42% < Ա4 ≤ 4% =4
4% < Ա4 ≤ 6% =34% < Ա4 ≤ 6% =3
6% < Ա4 ≤ 8% =26% < Ա4 ≤ 8% =2
Ա4 > 8% =1Ա4 > 8% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է  չաշ խատողգնահատում է  չաշ խատող
ակտիվների տեսակարարակտիվների տեսակարար
կշ իռն ընդհանուրկշ իռն ընդհանուր
ակտիվներում:  ակտիվներում:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչում վերցվում էհամարիչում վերցվում է
Կանոնակարգ 3/09-իԿանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն չաշ խատողհամաձայն չաշ խատող
համարվող ակտիվներիհամարվող ակտիվների
մեծությունը` հաշ վետումեծությունը` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:  Ընդ որում,դրությամբ:  Ընդ որում,
չաշ խատող ակտիվներըչաշ խատող ակտիվները
հարաբերակցությանհարաբերակցության
հաշ վարկում մտնում ենհաշ վարկում մտնում են
համախառն հաշ վեկշ ռայինհամախառն հաշ վեկշ ռային
արժեքով և չաշ խատողարժեքով և չաշ խատող
ակտիվների մեջ  չենակտիվների մեջ  չեն
ընդգրկվում Կանոնակարգընդգրկվում Կանոնակարգ
3/09-ի համաձայն անհուսալի3/09-ի համաձայն անհուսալի
դասակարգված ակտիվները:դասակարգված ակտիվները:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հայտարարում ներառվում ենհայտարարում ներառվում են
Կանոնակարգ 3/09-ովԿանոնակարգ 3/09-ով
սահմանված ակտիվները՝սահմանված ակտիվները՝
համախառն հաշ վեկշ ռայինհամախառն հաշ վեկշ ռային
արժեքով:արժեքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են հաշ վետու եռամսյակիեն հաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբվերջին օրվա դրությամբ
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 19Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 19
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:
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Ա5Ա5 (Հնարավոր կորուստների(Հնարավոր կորուստների
պահուստ/Չ աշ խատողպահուստ/Չ աշ խատող
ակտիվներ) *100ակտիվներ) *100

20% < Ա5 ≤ 50% = 220% < Ա5 ≤ 50% = 2
Ա5 > 50% = 1Ա5 > 50% = 1

Հնարավոր կորուստներիՀնարավոր կորուստների
պահուստը ներառում էպահուստը ներառում է
չաշ խատող ակտիվների գծովչաշ խատող ակտիվների գծով
Կանոնակարգ 3/09-իԿանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն ձևավորվածհամաձայն ձևավորված
հնարավոր կորուստներիհնարավոր կորուստների
պահուստը:պահուստը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները վերցվում ենցուցանիշ ները վերցվում են
հաշ վետու եռամսյակի վերջինհաշ վետու եռամսյակի վերջին
օրվա դրությամբ:օրվա դրությամբ:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հայտարարում վերցվում էհայտարարում վերցվում է
Կանոնակարգ 3/09-իԿանոնակարգ 3/09-ի
համաձայն չաշ խատողհամաձայն չաշ խատող
համարվող ակտիվներիհամարվող ակտիվների
մեծությունը:  Ընդ որում,մեծությունը:  Ընդ որում,
չաշ խատող ակտիվներըչաշ խատող ակտիվները
հարաբերակցությանհարաբերակցության
հաշ վարկում մտնում ենհաշ վարկում մտնում են
համախառն հաշ վեկշ ռայինհամախառն հաշ վեկշ ռային
արժեքով և չաշ խատողարժեքով և չաշ խատող
ակտիվների մեջ  չենակտիվների մեջ  չեն
ընդգրկվում Կանոնակարգընդգրկվում Կանոնակարգ
3/09-ի համաձայն անհուսալի3/09-ի համաձայն անհուսալի
դասակարգված ակտիվները:դասակարգված ակտիվները:
Ա5 հարաբերակցությունը չիԱ5 հարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ա տարրիմասնակցում Ա տարրի
գնահատմանը,  եթե «Ա4»գնահատմանը,  եթե «Ա4»
հարաբերակցությանհարաբերակցության
գնահատականը հավասար էգնահատականը հավասար է
5-ի և/կամ Ա5≤20%:  5-ի և/կամ Ա5≤20%:  
Հարաբերակցության մեջՀարաբերակցության մեջ
ներառված ցուցանիշ ներիներառված ցուցանիշ ների
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի Կանոնակարգ 3/04-ի 
թիվ 19 հաշ վետվությանթիվ 19 հաշ վետվության
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ա6Ա6

  

Ֆ ինանսական ակտիվներիՖ ինանսական ակտիվների
կենտրոնացմանկենտրոնացման
աստիճանը ըստաստիճանը ըստ
ֆինանսական գործիքներիֆինանսական գործիքների

  

Ա6< 0.2 =5Ա6< 0.2 =5
0.2 ≤ Ա6 < 0.4 =40.2 ≤ Ա6 < 0.4 =4
0.4 ≤ Ա6 < 0.5 =30.4 ≤ Ա6 < 0.5 =3
0.5 ≤ Ա6 < 0.7 =20.5 ≤ Ա6 < 0.7 =2
0.7 ≤ Ա6 =10.7 ≤ Ա6 =1

  

Ակտիվների հաշ վարկըԱկտիվների հաշ վարկը
կատարվում է  համաձայնկատարվում է  համաձայն
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1
հաշ վետվության`հաշ վետվության`
օգտագործելով Հերֆինդալ-օգտագործելով Հերֆինդալ-
Հիրշ մանի ինդեքսը:Հիրշ մանի ինդեքսը:
Հերֆինդալ-Հիրշ մանիՀերֆինդալ-Հիրշ մանի
ինդեքսը հաշ վարկվում էինդեքսը հաշ վարկվում է
ՀՀգ=∑SiՀՀգ=∑Si22    բանաձևով,  որտեղ բանաձևով,  որտեղ
Si-ն i–րդ ֆինանսականSi-ն i–րդ ֆինանսական
ակտիվի մասնաբաժինն էակտիվի մասնաբաժինն է
ընդամենը ֆինանսականընդամենը ֆինանսական
ակտիվներում:  ակտիվներում:  
Հերֆինդալ-Հիրշ մանիՀերֆինդալ-Հիրշ մանի
ինդեքսը հաշ վարկելիսինդեքսը հաշ վարկելիս
ֆինանսական ակտիվներիֆինանսական ակտիվների
խմբավորումը կատարվում էխմբավորումը կատարվում է
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հետևյալ ձևով.հետևյալ ձևով.
1)  ավանդներ ռեզիդենտ1)  ավանդներ ռեզիդենտ
բանկերում,  այ լ ներդրումներբանկերում,  այ լ ներդրումներ
ռեզիդենտ բանկերում,ռեզիդենտ բանկերում,
ռեզիդենտ բանկերինռեզիդենտ բանկերին
տրամադրվածտրամադրված
փոխառություններ և նրանցփոխառություններ և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրեր,համաձայնագրեր,
2)  ավանդներ ոչ ռեզիդենտ2)  ավանդներ ոչ ռեզիդենտ
բանկերում,  այ լ ներդրումներբանկերում,  այ լ ներդրումներ
ոչ ռեզիդենտ բանկերում,  ոչոչ ռեզիդենտ բանկերում,  ոչ
ռեզիդենտ բանկերինռեզիդենտ բանկերին
տրամադրվածտրամադրված
փոխառություններ և նրանցփոխառություններ և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրեր,  համաձայնագրեր,  
3)  ռեզիդենտներին3)  ռեզիդենտներին
տրամադրվածտրամադրված
փոխառություններ և նրանցփոխառություններ և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրերհամաձայնագրեր
(բացառությամբ` ռեզիդենտ(բացառությամբ` ռեզիդենտ
բանկերին տրամադրվածբանկերին տրամադրված
փոխառությունների և նրանցփոխառությունների և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրերի) ,համաձայնագրերի) ,
4)  ոչ ռեզիդենտներին4)  ոչ ռեզիդենտներին
տրամադրվածտրամադրված
փոխառություններ և նրանցփոխառություններ և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրերհամաձայնագրեր
(բացառությամբ` ոչ(բացառությամբ` ոչ
ռեզիդենտ բանկերինռեզիդենտ բանկերին
տրամադրվածտրամադրված
փոխառությունների և նրանցփոխառությունների և նրանց
հետ կնքված ռեպոհետ կնքված ռեպո
համաձայնագրերի) ,համաձայնագրերի) ,
5)  ՀՀ պետական և ՀՀ ԿԲ5)  ՀՀ պետական և ՀՀ ԿԲ
կողմից թողարկվածկողմից թողարկված
արժեթղթեր,արժեթղթեր,
6)  ՀՀ ոչ պետական6)  ՀՀ ոչ պետական
արժեթղթեր,արժեթղթեր,
7)  այ լ երկրների պետական և7)  այ լ երկրների պետական և
ոչ պետական արժեթղթեր,ոչ պետական արժեթղթեր,
միջազգային ֆինանսականմիջազգային ֆինանսական
կազմակերպություններիկազմակերպությունների
արժեթղթեր,արժեթղթեր,
8)  ոչ ընթացիկ ներդրումներ8)  ոչ ընթացիկ ներդրումներ
այլ ռեզիդենտ անձանցայլ ռեզիդենտ անձանց
կանոնադրականկանոնադրական
կապիտալում` առանց դրանցկապիտալում` առանց դրանց
գծով ստացվելիքգծով ստացվելիք
շ ահաբաժինների,շ ահաբաժինների,
9)  ոչ ընթացիկ ներդրումներ9)  ոչ ընթացիկ ներդրումներ
այլ ոչ ռեզիդենտ անձանցայլ ոչ ռեզիդենտ անձանց
կանոնադրականկանոնադրական
կապիտալում` առանց դրանցկապիտալում` առանց դրանց
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գծով ստացվելիքգծով ստացվելիք
շ ահաբաժինների,շ ահաբաժինների,
10)  այ լ ներդրումներ10)  այ լ ներդրումներ
ռեզիդենտների մոտ,ռեզիդենտների մոտ,
11)  այ լ ներդրումներ ոչ11)  այ լ ներդրումներ ոչ
ռեզիդենտների մոտ:ռեզիդենտների մոտ:
Այս ինդեքսը հաշ վարկելիսԱյս ինդեքսը հաշ վարկելիս
ֆինանսական ակտիվներըֆինանսական ակտիվները
հաշ վառվում ենհաշ վառվում են
հաշ վեկշ ռային արժեքով:հաշ վեկշ ռային արժեքով:
Ինդեքսի հաշ վարկումԻնդեքսի հաշ վարկում
ցուցանիշ ները մասնակցումցուցանիշ ները մասնակցում
են հաշ վետու եռամսյակիեն հաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:վերջին օրվա դրությամբ:

  
Ռ – Վ երաապահովագրությունՌ – Վ երաապահովագրություն
 
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են ապահովագրական ընկերության վերաապահովագրության

ծավալները, դրանից բխող ռիսկերը` վերաապահովագրության ծավալների, վերաապահովագրողների հուսալիության,
վերաապահովագրողների դիվերսիֆիկացիայի տեսանկյուններից: Ռ տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Ռ1-
Ռ6 բաղադրիչ հարաբերակցություններ:

 

ՀարաբերակցությունՀարաբերակցություն
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության

սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
բնութագիրըբնութագիրը

Ռ1Ռ1 (Վ երաապահովագրողի(Վ երաապահովագրողի
բաժինը ապահովագրականբաժինը ապահովագրական
գումարներում/Ընդհանուրգումարներում/Ընդհանուր
ապահովագրականապահովագրական
գումարներ) *100գումարներ) *100

Ռ1>70% =5Ռ1>70% =5
50% < Ռ1 ≤  70% =450% < Ռ1 ≤  70% =4
30% < Ռ1 ≤  50% =330% < Ռ1 ≤  50% =3
10% < Ռ1 ≤  30% =210% < Ռ1 ≤  30% =2
Ռ1 ≤ 10% =1Ռ1 ≤ 10% =1

Որքան քիչ ռիսկեր էՈրքան քիչ ռիսկեր է
վերաապահովագրումվերաապահովագրում
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությունը,  այնքան ավելիընկերությունը,  այնքան ավելի
մեծ է  ընկերությանմեծ է  ընկերության
ռիսկայնության մակարդակը:ռիսկայնության մակարդակը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1,են Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1,
թիվ 10 հաշ վետվություններիթիվ 10 հաշ վետվությունների
հիման վրա` հաշ վետուհիման վրա` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:դրությամբ:
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Ռ2Ռ2 (Հուսալի(Հուսալի
վերաապահովագրողներինվերաապահովագրողներին
փոխանցածփոխանցած
վերաապահովագրականվերաապահովագրական
գումարներ/Ընդհանուրգումարներ/Ընդհանուր
վերաապահովագրականվերաապահովագրական
գումարներ) *100գումարներ) *100

50% < Ռ2 ≤  60% =250% < Ռ2 ≤  60% =2
Ռ2 ≤  50% =1Ռ2 ≤  50% =1

Ռ2 հարաբերակցությունըՌ2 հարաբերակցությունը
մասնակցում է  Ռ տարրիմասնակցում է  Ռ տարրի
հաշ վարկին,  եթե Ռ1>30%հաշ վարկին,  եթե Ռ1>30%
և/կամ Ռ2 ≤ 60%:և/կամ Ռ2 ≤ 60%:
Սույն հարաբերակցությանՍույն հարաբերակցության
հաշ վարկման ժամանակհաշ վարկման ժամանակ
հուսալի են համարվումհուսալի են համարվում
Կանոնակարգ 3/02-իԿանոնակարգ 3/02-ի
Հավելված 2-ի Աղյուսակ 1-իՀավելված 2-ի Աղյուսակ 1-ի
31-րդ կետի համաձայն 20% և31-րդ կետի համաձայն 20% և
50% ռիսկի կշ իռներին50% ռիսկի կշ իռներին
համապատասխանողհամապատասխանող
վերաապահովագրողները:վերաապահովագրողները:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 10Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 10
հաշ վետվության տվյալներիհաշ վետվության տվյալների
հիման վրա` հաշ վետուհիման վրա` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ:դրությամբ:

Ռ3Ռ3 Վ երաապահովագրողներիՎ երաապահովագրողների
կենտրոնացման աստիճաննկենտրոնացման աստիճանն
ըստ ապահովագրականըստ ապահովագրական
գումարներիգումարների

Ռ3 ≤  0.2 =5Ռ3 ≤  0.2 =5
0.2 < Ռ3 ≤  0.3 =40.2 < Ռ3 ≤  0.3 =4
0.3 < Ռ3 ≤  0.4 =30.3 < Ռ3 ≤  0.4 =3
0.4 < Ռ3 ≤  0.5 =20.4 < Ռ3 ≤  0.5 =2
Ռ3 > 0.5 =1Ռ3 > 0.5 =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է ,  եթե Ռ1>30%:հաշ վարկվում է ,  եթե Ռ1>30%:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 10Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 10
հաշ վետվության տվյալներիհաշ վետվության տվյալների
հիման վրա` հաշ վետուհիման վրա` հաշ վետու
եռամսյակի վերջին օրվաեռամսյակի վերջին օրվա
դրությամբ` օգտագործելովդրությամբ` օգտագործելով
Հերֆինդալ-Հիրշ մանիՀերֆինդալ-Հիրշ մանի
ինդեքսը:  Հերֆինդալ-ինդեքսը:  Հերֆինդալ-
Հիրշ մանի ինդեքսըՀիրշ մանի ինդեքսը
հաշ վարկվում է  ՀՀգ=∑Sհաշ վարկվում է  ՀՀգ=∑S ii

22   

բանաձևով,  որտեղ Sբանաձևով,  որտեղ S ii -ն տվյալ-ն տվյալ
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
ստանձնած ռիսկերն ենստանձնած ռիսկերն են
վերաապահովագրությանվերաապահովագրության
ընդհանուր գումարում:ընդհանուր գումարում:
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Ռ4Ռ4 (Վ երաապահովագրողի(Վ երաապահովագրողի
բաժինը հատուցումներում/բաժինը հատուցումներում/
ԸնդհանուրԸնդհանուր
ապահովագրականապահովագրական
հատուցում) /հատուցում) /
(Վ երաապահովագրողին(Վ երաապահովագրողին
փոխանցվողփոխանցվող
ապահովագրավճարներ/ապահովագրավճարներ/
ՀամախառնՀամախառն
ապահովագրավճարներ)ապահովագրավճարներ)

Ռ4 >1.3 =5Ռ4 >1.3 =5
1.0 < Ռ4 ≤ 1.3 =41.0 < Ռ4 ≤ 1.3 =4
0.7 < Ռ4 ≤ 1.0 =30.7 < Ռ4 ≤ 1.0 =3
0.5< Ռ4 ≤ 0.7 =20.5< Ռ4 ≤ 0.7 =2
Ռ4 ≤ 0.5 =1Ռ4 ≤ 0.5 =1

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են հաշ վետու եռամսյակի ևեն հաշ վետու եռամսյակի և
դրան նախորդող 11դրան նախորդող 11
եռամսյակների կտրվածքով`եռամսյակների կտրվածքով`
միջին տարեկան հաշ վարկով:միջին տարեկան հաշ վարկով:
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ռ տարրիմասնակցում Ռ տարրի
գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%:գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%:
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
հաշ վարկվում մեկ տարուց քիչհաշ վարկվում մեկ տարուց քիչ
գործունեություն ծավալածգործունեություն ծավալած
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում է  Կանոնակարգկատարվում է  Կանոնակարգ
3/04-ի թիվ 53/04-ի թիվ 5
հաշ վետվությունների հիմանհաշ վետվությունների հիման
վրա:վրա:

Ռ5Ռ5 (Վ երաապահովագրողի(Վ երաապահովագրողի
բաժինը հատուցումներում/բաժինը հատուցումներում/
վերաապահովագրողինվերաապահովագրողին
փոխանցվողփոխանցվող
ապահովագրավճարներ) *100ապահովագրավճարներ) *100

45% < Ռ5 =545% < Ռ5 =5
35% < Ռ5 ≤ 45% =435% < Ռ5 ≤ 45% =4
25% < Ռ5 ≤ 35% =325% < Ռ5 ≤ 35% =3
15% < Ռ5 ≤ 25% =215% < Ռ5 ≤ 25% =2
Ռ5 ≤ 15% =1Ռ5 ≤ 15% =1

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են հաշ վետու եռամսյակի ևեն հաշ վետու եռամսյակի և
դրան նախորդող 11դրան նախորդող 11
եռամսյակների կտրվածքով`եռամսյակների կտրվածքով`
միջին տարեկան հաշ վարկով:միջին տարեկան հաշ վարկով:
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
հաշ վարկվում մեկ տարուց քիչհաշ վարկվում մեկ տարուց քիչ
գործունեություն ծավալածգործունեություն ծավալած
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ռ տարրիմասնակցում Ռ տարրի
գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%:գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում է  Կանոնակարգկատարվում է  Կանոնակարգ
3/04-ի թիվ 53/04-ի թիվ 5
հաշ վետվությունների հիմանհաշ վետվությունների հիման
վրա:վրա:
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Ռ6Ռ6 (Զուտ(Զուտ
վերաապահովագրավճարներվերաապահովագրավճարներ
/ վերաապահովագրական/ վերաապահովագրական
գումարներ)  / (Զուտգումարներ)  / (Զուտ
ապահովագրավճարներապահովագրավճարներ
/Ապահովագրական/Ապահովագրական
գումարներ) *100գումարներ) *100

Ռ6 ≤ 40%=5Ռ6 ≤ 40%=5
40% < Ռ6 ≤ 70%=440% < Ռ6 ≤ 70%=4
70% < Ռ6 ≤ 100%=370% < Ռ6 ≤ 100%=3
100% < Ռ6 ≤ 120%=2100% < Ռ6 ≤ 120%=2
Ռ6 >120%=1Ռ6 >120%=1

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են եռամսյակային կտրվածով:են եռամսյակային կտրվածով:
Զուտ ապահովագրավճարներըԶուտ ապահովագրավճարները
ներառում են հաշ վեգրվածներառում են հաշ վեգրված
ապահովագրավճարները`ապահովագրավճարները`
նվազեցված զեղչերի ևնվազեցված զեղչերի և
առաջնայինառաջնային
պարգևավճարների գումարիպարգևավճարների գումարի
չափով և ավելացվածչափով և ավելացված
հավելավճարների մեծությանհավելավճարների մեծության
չափով:  Զուտչափով:  Զուտ
վերաապահովագրավճարներըվերաապահովագրավճարները
ներառում են հաշ վեգրվածներառում են հաշ վեգրված
համախառնհամախառն
վերաապահովագրավճարները`վերաապահովագրավճարները`
նվազեցվածնվազեցված
վերաապահովագրողիցվերաապահովագրողից
ստացվող պարգևավճարներիստացվող պարգևավճարների
և ոչ ռեզիդենտիև ոչ ռեզիդենտի
շ ահութահարկի գումարիշ ահութահարկի գումարի
չափով:չափով:
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ռ տարրիմասնակցում Ռ տարրի
գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%գնահատմանը,  երբ Ռ1=0%
և/կամ հարաբերակցությանև/կամ հարաբերակցության
հայտարարը և/կամ համարիչըհայտարարը և/կամ համարիչը
0 են:0 են:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում է  Կանոնակարգկատարվում է  Կանոնակարգ
3/04-ի թիվ 2,  թիվ 43/04-ի թիվ 2,  թիվ 4
հաշ վետվությունների հիմանհաշ վետվությունների հիման
վրա:վրա:

  
Ա (ԱՊ)  – Ակտուարական հաշ վարկներ և տեխնիկական պահուստներԱ (ԱՊ)  – Ակտուարական հաշ վարկներ և տեխնիկական պահուստներ
 
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են. ա) ապահովագրական ընկերության ձևավորած

տեխնիկական պահուստների համարժեքությունը` ստանձնած պարտավորությունների կատարման համար, ցույց տալով
ընկերության` ապահովագրական պայմանագրերով ստանձնած պարտավորությունները մարելու հնարավորությունը,
ինչպես նաև` բ) թե որքանով են պարտավորություններին համարժեք գնահատված ապահովագրավճարները
(սակագները), արտացոլելով երկարաժամկետ հատվածում պահուստների համարժեքության հնարավորությունը և
սակագնային քաղաքականության ռիսկը: ԱՊ տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են ԱՊ1-ԱՊ3 բաղադրիչ
հարաբերակցությունները:

 

ՀարաբերակցությունՀարաբերակցություն
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության

սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
բնութագիրըբնութագիրը
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ԱՊ1.1ԱՊ1.1 (Տ եխնիկական(Տ եխնիկական
պահուստներ/Ապահո-պահուստներ/Ապահո-
վագրավճարներ) *100վագրավճարներ) *100

ԱՊ1.1 > 80% =5ԱՊ1.1 > 80% =5
60% < ԱՊ1.1 ≤ 80% =460% < ԱՊ1.1 ≤ 80% =4
50% < ԱՊ1.1 ≤ 60% =350% < ԱՊ1.1 ≤ 60% =3
30% < ԱՊ1.1 ≤ 50% =230% < ԱՊ1.1 ≤ 50% =2
ԱՊ1.1 ≤ 30% =1ԱՊ1.1 ≤ 30% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է ,  թեգնահատում է ,  թե
որքանով են ճշ գրիտորքանով են ճշ գրիտ
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները և որքանովպահուստները և որքանով
են դրանք բավարարեն դրանք բավարար
վնասները ծածկելուվնասները ծածկելու
համար:համար:
Այս հարաբերակցությունըԱյս հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  միայնհաշ վարկվում է  միայն
կյանքիկյանքի
ապահովագրությունապահովագրություն
իրականացնողիրականացնող
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկումհաշ վարկում
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները վերցվումպահուստները վերցվում
են հաշ վետու եռամսյակիեն հաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:վերջին օրվա դրությամբ:
ԱպահովագրավճարներըԱպահովագրավճարները
հաշ վետու եռամսյակի ևհաշ վետու եռամսյակի և
դրան նախորդող 11դրան նախորդող 11
եռամսյակների միջինեռամսյակների միջին
տարեկան համախառնտարեկան համախառն
ապահովագրավճարներնապահովագրավճարներն
են:  Հարաբերակցությանեն:  Հարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում էկատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
1,  թիվ 51,  թիվ 5
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
հիման վրա:  հիման վրա:  
Հարաբերակցությունը ԱՊՀարաբերակցությունը ԱՊ
տարրի հաշ վարկումտարրի հաշ վարկում
ներառվում է  50% կշ ռով:ներառվում է  50% կշ ռով:
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ԱՊ1.2ԱՊ1.2 (Զուտ տեխնիկական(Զուտ տեխնիկական
պահուստներ/զուտպահուստներ/զուտ
ապահովագրավճար-ապահովագրավճար-
ներ) *100ներ) *100

ԱՊ1.2 > 80% =5ԱՊ1.2 > 80% =5
60% < ԱՊ1.2 ≤ 80% =460% < ԱՊ1.2 ≤ 80% =4
50% < ԱՊ1.2 ≤ 60% =350% < ԱՊ1.2 ≤ 60% =3
30% < ԱՊ1.2 ≤ 50% =230% < ԱՊ1.2 ≤ 50% =2
ԱՊ1.2 ≤ 30% =1ԱՊ1.2 ≤ 30% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է ,  թեգնահատում է ,  թե
որքանով են ճշ գրիտորքանով են ճշ գրիտ
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները և որքանովպահուստները և որքանով
են դրանք բավարարեն դրանք բավարար
վնասները ծածկելուվնասները ծածկելու
համար:համար:
Այս հարաբերակցությունըԱյս հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  միայնհաշ վարկվում է  միայն
կյանքիկյանքի
ապահովագրությունապահովագրություն
իրականացնողիրականացնող
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
Զուտ տեխնիկականԶուտ տեխնիկական
պահուստներըպահուստները
հանդիսանում ենհանդիսանում են
Կանոնակարգ 3/03-ովԿանոնակարգ 3/03-ով
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները`պահուստները`
նվազեցված այդնվազեցված այդ
պահուստներումպահուստներում
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
մասնաբաժնի չափով`մասնաբաժնի չափով`
հաշ վետու եռամսյակիհաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:  վերջին օրվա դրությամբ:  
ԶուտԶուտ
ապահովագրավճարներըապահովագրավճարները
հաշ վետու եռամսյակի ևհաշ վետու եռամսյակի և
դրան նախորդող 11դրան նախորդող 11
եռամսյակների միջինեռամսյակների միջին
տարեկանտարեկան
ապահովագրավճարներնապահովագրավճարներն
են` նվազեցվածեն` նվազեցված
վերաապահովագրողներիվերաապահովագրողների
մասնաբաժնի չափով:մասնաբաժնի չափով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում էկատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
1,  թիվ 51,  թիվ 5
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
հիման վրա:հիման վրա:
Հարաբերակցությունը ԱՊՀարաբերակցությունը ԱՊ
տարրի հաշ վարկումտարրի հաշ վարկում
ներառվում է  50% կշ ռով:ներառվում է  50% կշ ռով:
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ԱՊ2.1ԱՊ2.1 (Տ եխնիկական(Տ եխնիկական
պահուստներ/պահուստներ/
ԱպահովագրականԱպահովագրական
հատուցումներ)  *100հատուցումներ)  *100

ԱՊ2.1 > 200% =5ԱՊ2.1 > 200% =5
150%<ԱՊ2.1 ≤150%<ԱՊ2.1 ≤
200%=4200%=4
100%<ԱՊ2.1 ≤100%<ԱՊ2.1 ≤
150%=3150%=3
80%<ԱՊ2.1 ≤ 100%=280%<ԱՊ2.1 ≤ 100%=2
80% 80% ≥≥  ԱՊ2.1 =1 ԱՊ2.1 =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է ,  թեգնահատում է ,  թե
որքանով են ճշ գրիտորքանով են ճշ գրիտ
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները և որքանովպահուստները և որքանով
են դրանք բավարարեն դրանք բավարար
վնասները ծածկելուվնասները ծածկելու
համար:համար:
Այս հարաբերակցությունըԱյս հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  միայն ոչհաշ վարկվում է  միայն ոչ
կյանքիկյանքի
ապահովագրությունապահովագրություն
իրականացնողիրականացնող
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկումհաշ վարկում
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները վերցվումպահուստները վերցվում
են հաշ վետու եռամսյակիեն հաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:վերջին օրվա դրությամբ:
ԱպահովագրականԱպահովագրական
հատուցումները հաշ վետուհատուցումները հաշ վետու
եռամսյակի և դրանեռամսյակի և դրան
նախորդող 11նախորդող 11
եռամսյակների միջինեռամսյակների միջին
տարեկան համախառնտարեկան համախառն
ապահովագրականապահովագրական
հատուցումներն են:հատուցումներն են:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում էկատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
1,  թիվ 51,  թիվ 5
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
հիման վրա:  հիման վրա:  
Հարաբերակցությունը ԱՊՀարաբերակցությունը ԱՊ
տարրի հաշ վարկումտարրի հաշ վարկում
ներառվում է  50% կշ ռով:ներառվում է  50% կշ ռով:
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ԱՊ2.2ԱՊ2.2 (Զուտ տեխնիկական(Զուտ տեխնիկական
պահուստներ/Զուտպահուստներ/Զուտ
ապահովագրականապահովագրական
հատուցումներ) *100հատուցումներ) *100

ԱՊ2.2 > 200% =5ԱՊ2.2 > 200% =5
150%<ԱՊ2.2150%<ԱՊ2.2
≤ 200%=4≤ 200%=4
100%<ԱՊ2.2 ≤100%<ԱՊ2.2 ≤
150%=3150%=3
80%<ԱՊ2.2 ≤ 100%=280%<ԱՊ2.2 ≤ 100%=2
80% 80% ≥≥  ԱՊ2.2 =1 ԱՊ2.2 =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է ,  թեգնահատում է ,  թե
որքանով են ճշ գրիտորքանով են ճշ գրիտ
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները և որքանովպահուստները և որքանով
են դրանք բավարարեն դրանք բավարար
վնասները ծածկելուվնասները ծածկելու
համար:համար:
Այս հարաբերակցությունըԱյս հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  միայն ոչհաշ վարկվում է  միայն ոչ
կյանքիկյանքի
ապահովագրությունապահովագրություն
իրականացնողիրականացնող
ընկերությունների համար:ընկերությունների համար:
Զուտ տեխնիկականԶուտ տեխնիկական
պահուստներըպահուստները
հանդիսանում ենհանդիսանում են
Կանոնակարգ 3/03-ովԿանոնակարգ 3/03-ով
հաշ վարկվածհաշ վարկված
տեխնիկականտեխնիկական
պահուստները`պահուստները`
նվազեցված այդնվազեցված այդ
պահուստներումպահուստներում
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
մասնաբաժնի չափով`մասնաբաժնի չափով`
հաշ վետու եռամսյակիհաշ վետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:  վերջին օրվա դրությամբ:  
Զուտ ապահովագրականԶուտ ապահովագրական
հատուցումները հաշ վետուհատուցումները հաշ վետու
եռամսյակի և դրանեռամսյակի և դրան
նախորդող 11նախորդող 11
եռամսյակների ընթացքումեռամսյակների ընթացքում
հաշ վեգրված միջինհաշ վեգրված միջին
տարեկան հատուցումներնտարեկան հատուցումներն
են` նվազեցվածեն` նվազեցված
վերաապահովագրողներիվերաապահովագրողների
մասնաբաժնի չափով:մասնաբաժնի չափով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում էկատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
1,  թիվ 5,1,  թիվ 5,
հաշ վետվություններիհաշ վետվությունների
հիման վրա:հիման վրա:
Հարաբերակցությունը ԱՊՀարաբերակցությունը ԱՊ
տարրի հաշ վարկումտարրի հաշ վարկում
ներառվում է  50% կշ ռով:ներառվում է  50% կշ ռով:

http://www.arlis.am/DocumentView.aspx?DocID=121199 22/42



ԱՊ3ԱՊ3 (Համախառն(Համախառն
հատուցումներ/հատուցումներ/
ՀամախառնՀամախառն
ապահովագրա-ապահովագրա-
վճարներ) *100վճարներ) *100

50%< ԱՊ3 ≤ 70% =550%< ԱՊ3 ≤ 70% =5

40% < ԱՊ3 ≤ 50% և40% < ԱՊ3 ≤ 50% և
70% < ԱՊ3 ≤ 80% =470% < ԱՊ3 ≤ 80% =4

30% < ԱՊ3 ≤ 40% և30% < ԱՊ3 ≤ 40% և
80% < ԱՊ3 ≤ 90% =380% < ԱՊ3 ≤ 90% =3

20% < ԱՊ3 ≤ 30% և20% < ԱՊ3 ≤ 30% և
90%< ԱՊ3 ≤ 100% =290%< ԱՊ3 ≤ 100% =2

100% < ԱՊ3 և100% < ԱՊ3 և
ԱՊ3 ≤ 20% =1ԱՊ3 ≤ 20% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
ցույց է  տալիս,  թեցույց է  տալիս,  թե
որքանով են ճշ գրիտորքանով են ճշ գրիտ
հաշ վարկվածհաշ վարկված
ապահովագրավճարներիապահովագրավճարների
չափը և որքանով ենչափը և որքանով են
դրանք բավարարդրանք բավարար
վնասները ծածկելուվնասները ծածկելու
համար:համար:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
չափազանց բարձր կամչափազանց բարձր կամ
ցածր մեծությունը կարողցածր մեծությունը կարող
է  վկայելէ  վկայել
ապահովագրականապահովագրական
սակագների ոչ ճշ գրիտսակագների ոչ ճշ գրիտ
հաշ վարկման ռիսկիհաշ վարկման ռիսկի
մասին:  մասին:  
Հարաբերակցությունը չիՀարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ա տարրիմասնակցում Ա տարրի
հաշ վարկին,  եթե ևհաշ վարկին,  եթե և
համարիչը,  և հայտարարըհամարիչը,  և հայտարարը
0 են կամ միայն0 են կամ միայն
հայտարարն է  0:հայտարարն է  0:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում էկատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ
5 հաշ վետվությունների5 հաշ վետվությունների
հիման վրա` հաշ վետուհիման վրա` հաշ վետու
եռամսյակի և դրանեռամսյակի և դրան
նախորդող 11նախորդող 11
եռամսյակների միջինեռամսյակների միջին
տարեկան հաշ վարկով:  տարեկան հաշ վարկով:  
Կյանքի ապահովագրականԿյանքի ապահովագրական
ընկերություններիընկերությունների
կուտակայինկուտակային
գործունեության համարգործունեության համար
այս հարաբերակցությունըայս հարաբերակցությունը
չի հաշ վարկվում:չի հաշ վարկվում:

  
Ե  – ԵկամտաբերությունԵ – Եկամտաբերություն
 
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են ապահովագրական ընկերության կողմից ներգրավված և

սեփական միջոցները արդյունավետ կառավարելու ունակությունը` եկամուտ ապահովելու և ներքին ներուժի հաշվին
ապահովագրական ընկերության ակտիվների աճն ապահովելու առումով: Գնահատվում է ապահովագրական
ընկերության ինչպես եկամուտ ստեղծելու, այնպես էլ ծախսերը կառավարելու կարողությունը:

Ե տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Ե1-Ե5 բաղադրիչ հարաբերակցությունները:
 

ՀարաբերակցությունՀարաբերակցություն
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության

սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
բնութագիրըբնութագիրը
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Ե1Ե1 (Շահույթ(վնաս)/(Շահույթ(վնաս)/
Ընդ-հանուրԸնդ-հանուր
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

Ե1 > 20% =5Ե1 > 20% =5
10% < Ե1 ≤ 20% =410% < Ե1 ≤ 20% =4
5% < Ե1 ≤ 10% =35% < Ե1 ≤ 10% =3
0% < Ե1 ≤ 5% =20% < Ե1 ≤ 5% =2
Ե1 ≤ 0% =1Ե1 ≤ 0% =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում էգնահատում է
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությանընկերության
շ ահութաբերությունն ըստշ ահութաբերությունն ըստ
կապիտալի:կապիտալի:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչում շ ահույթըհամարիչում շ ահույթը
հաշ վարկվում է  որպեսհաշ վարկվում է  որպես
տարվա սկզբից կուտակվածտարվա սկզբից կուտակված
շ ահույթի (շ ահութահարկիշ ահույթի (շ ահութահարկի
գծով ծախսի նվազեցումիցգծով ծախսի նվազեցումից
հետո)  տարեկանացվածհետո)  տարեկանացված
մեծություն:  Տ արեկանացմանմեծություն:  Տ արեկանացման
ժամանակ տարվա սկզբիցժամանակ տարվա սկզբից
կուտակված շ ահույթըկուտակված շ ահույթը
(շ ահութահարկի գծով ծախսի(շ ահութահարկի գծով ծախսի
նվազեցումից հետո)նվազեցումից հետո)
բազմապատկվում է  12/nբազմապատկվում է  12/n
գործակցով,  որտեղ n-ըգործակցով,  որտեղ n-ը
տարվա սկզբից մինչևտարվա սկզբից մինչև
հաշ վետու եռամսյակի վերջինհաշ վետու եռամսյակի վերջին
օրն ընկածօրն ընկած
ժամանակահատվածն է`ժամանակահատվածն է`
արտահայտված ամիսներով:  արտահայտված ամիսներով:  
Հաշ վետու եռամսյակնՀաշ վետու եռամսյակն
ընդգրկող տարվա ընթացքումընդգրկող տարվա ընթացքում
ստեղծված ապահովագրականստեղծված ապահովագրական
ընկերությունների համար n-ըընկերությունների համար n-ը
տվյալ ընկերությանտվյալ ընկերության
գործունեությանգործունեության
իրականացման ամիսներիիրականացման ամիսների
քանակն է :  Ընդ որում,  եթեքանակն է :  Ընդ որում,  եթե
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությունըընկերությունը
գործունեություն էգործունեություն է
իրականացրել ոչիրականացրել ոչ
ամբողջական ամիս,  ապաամբողջական ամիս,  ապա
ցուցանիշ ի հաշ վարկում այնցուցանիշ ի հաշ վարկում այն
ընդունվում է  1:  ընդունվում է  1:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հայտարարում վերցվում էհայտարարում վերցվում է
ընդհանուր հաշ վեկշ ռայինընդհանուր հաշ վեկշ ռային
կապիտալը,  որըկապիտալը,  որը
միջինացվում է  տարեսկզբից`միջինացվում է  տարեսկզբից`
օրական կտրվածքով:  օրական կտրվածքով:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 3,Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 3,
թիվ 5 հաշ վետվություններիթիվ 5 հաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ե2Ե2 (Շահույթ (վնաս)/(Շահույթ (վնաս)/
ԸնդհանուրԸնդհանուր
ակտիվներ) *100ակտիվներ) *100

Ե2 Ե2 ≥≥  10% =5 10% =5
6% ≤ Ե2 < 10% =46% ≤ Ե2 < 10% =4
2% ≤ Ե2 < 6% =32% ≤ Ե2 < 6% =3
0% ≤ Ե2 < 2% =20% ≤ Ե2 < 2% =2

Հարաբերակցությունը ցույց էՀարաբերակցությունը ցույց է
տալիս ընկերությանտալիս ընկերության
շ ահութաբերությունն ըստշ ահութաբերությունն ըստ
ակտիվների:ակտիվների:
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Ե2 < 0% =1Ե2 < 0% =1 ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
համարիչում շ ահույթըհամարիչում շ ահույթը
հաշ վարկվում է  որպեսհաշ վարկվում է  որպես
տարվա սկզբից կուտակվածտարվա սկզբից կուտակված
շ ահույթի (շ ահութահարկիշ ահույթի (շ ահութահարկի
գծով ծախսի նվազեցումիցգծով ծախսի նվազեցումից
հետո)  տարեկանացվածհետո)  տարեկանացված
մեծություն:  Տ արեկանացմանմեծություն:  Տ արեկանացման
ժամանակ տարվա սկզբիցժամանակ տարվա սկզբից
կուտակված շ ահույթըկուտակված շ ահույթը
(շ ահութահարկի գծով ծախսի(շ ահութահարկի գծով ծախսի
նվազեցումից հետո)նվազեցումից հետո)
բազմապատկվում է  12/nբազմապատկվում է  12/n
գործակցով,  որտեղ n-ըգործակցով,  որտեղ n-ը
տարվա սկզբից մինչևտարվա սկզբից մինչև
հաշ վետու եռամսյակի վերջինհաշ վետու եռամսյակի վերջին
օրն ընկածօրն ընկած
ժամանակահատվածն է`ժամանակահատվածն է`
արտահայտված ամիսներով:  արտահայտված ամիսներով:  
Հաշ վետու եռամսյակնՀաշ վետու եռամսյակն
ընդգրկող տարվա ընթացքումընդգրկող տարվա ընթացքում
ստեղծված ապահովագրականստեղծված ապահովագրական
ընկերությունների համար n-ըընկերությունների համար n-ը
տվյալ ընկերությանտվյալ ընկերության
գործունեությանգործունեության
իրականացման ամիսներիիրականացման ամիսների
քանակն է :  Ընդ որում,  եթեքանակն է :  Ընդ որում,  եթե
ապահովագրականապահովագրական
ընկերությունըընկերությունը
գործունեություն էգործունեություն է
իրականացրել ոչիրականացրել ոչ
ամբողջական ամիս,  ապաամբողջական ամիս,  ապա
ցուցանիշ ի հաշ վարկում այնցուցանիշ ի հաշ վարկում այն
ընդունվում է  1:  ընդունվում է  1:  
Ընդհանուր ակտիվներըԸնդհանուր ակտիվները
միջինացվում ենմիջինացվում են
տարեսկզբից` ամսականտարեսկզբից` ամսական
կտրվածքով:  Ընդ որում,կտրվածքով:  Ընդ որում,
տվյալ տարվա ընթացքումտվյալ տարվա ընթացքում
ստեղծված ընկերություններիստեղծված ընկերությունների
համար միջինը հաշ վարկվումհամար միջինը հաշ վարկվում
է  գործունեությունէ  գործունեություն
իրականացրած ամիսներիիրականացրած ամիսների
կտրվածքով:կտրվածքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկում ընդհանուրհաշ վարկում ընդհանուր
ակտիվները մտնում ենակտիվները մտնում են
հաշ վեկշ ռային արժեքով:հաշ վեկշ ռային արժեքով:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1,Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 1,
թիվ 5 հաշ վետվություններիթիվ 5 հաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

Ե3Ե3 ((Հաշ վեգրված զուտ((Հաշ վեգրված զուտ
ապահովագրականապահովագրական
հատուցումներ +հատուցումներ +

Ե3 ≤ 15% =5Ե3 ≤ 15% =5
15% < Ե3 ≤ < 25%15% < Ե3 ≤ < 25%
=4=4

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
վնասաբերության ցուցանիշ նվնասաբերության ցուցանիշ ն
է :  Որքան ավելի ցածր էէ :  Որքան ավելի ցածր է
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Կարգավորման զուտԿարգավորման զուտ
ծախսեր + Զուտ ծախսեր + Զուտ 
ՆՉ ՊՊ-ի և Զուտ ՆՉ ՊՊ-ի և Զուտ 
Տ Չ ՊՊ-ի փոփոխու-Տ Չ ՊՊ-ի փոփոխու-
թյուն)  / Զուտ վաս-թյուն)  / Զուտ վաս-
տակած ապահովա-տակած ապահովա-
գրավճարներ) *100գրավճարներ) *100

25% < Ե3 ≤ 30% =325% < Ե3 ≤ 30% =3
30% < Ե3 ≤ 35% =230% < Ե3 ≤ 35% =2
35% < Ե3 =135% < Ե3 =1

ընկերությանընկերության
վնասաբերության ցուցանիշ ը,վնասաբերության ցուցանիշ ը,
այնքան ավելի բարձր էայնքան ավելի բարձր է
ընկերությանընկերության
շ ահութաբերությանշ ահութաբերության
մակարդակը:  մակարդակը:  
ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  միայն այնհաշ վարկվում է  միայն այն
դեպքում,  երբ հաշ վետուդեպքում,  երբ հաշ վետու
եռամսյակը հանդիսանում էեռամսյակը հանդիսանում է
տարվա վերջին եռամսյակ:  տարվա վերջին եռամսյակ:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվումցուցանիշ ները հաշ վարկվում
են տարեկան կտրվածքով:  են տարեկան կտրվածքով:  
Զուտ կարգավորմանԶուտ կարգավորման
ծախսերը հանդիսանում ենծախսերը հանդիսանում են
ապահովագրականապահովագրական
հատուցումների գծովհատուցումների գծով
ընկերության ծախսերըընկերության ծախսերը
(վնասի չափը և(վնասի չափը և
պատճառները որոշ ելուպատճառները որոշ ելու
համար կատարված ծախսեր,համար կատարված ծախսեր,
վնասի կարգավորման հետվնասի կարգավորման հետ
կապված այլ ծախսեր)`կապված այլ ծախսեր)`
նվազեցված այդ ծախսերինվազեցված այդ ծախսերի
մեջ  վերաապահովագրողներիմեջ  վերաապահովագրողների
մասնակցության չափով:  մասնակցության չափով:  
Զուտ ՆՉ ՊՊ-ն և Զուտ Տ Չ ՊՊ-Զուտ ՆՉ ՊՊ-ն և Զուտ Տ Չ ՊՊ-
ն հաշ վարկվում են որպեսն հաշ վարկվում են որպես
Կանոնակարգ 3/03-ովԿանոնակարգ 3/03-ով
հաշ վարկված ՆՉ ՊՊ-ի ևհաշ վարկված ՆՉ ՊՊ-ի և
Տ Չ ՊՊ-ի մեծությունների ևՏ Չ ՊՊ-ի մեծությունների և
այդ պահուստներումայդ պահուստներում
վերաապահովագրողիվերաապահովագրողի
մասնաբաժնիմասնաբաժնի
տարբերություն:տարբերություն:
Զուտ վաստակածԶուտ վաստակած
ապահովագրավճարներըապահովագրավճարները
հաշ վարկվում են որպեսհաշ վարկվում են որպես
հաշ վեգրածհաշ վեգրած
ապահովագրավճարիապահովագրավճարի
(նվազեցված(նվազեցված
վերաապահովագրողներիվերաապահովագրողների
մասնաբաժնի չափով ևմասնաբաժնի չափով և
նվազեցված դադարեցվածնվազեցված դադարեցված
պայմանագրերի գծով հետպայմանագրերի գծով հետ
վերադարձվողվերադարձվող
ապահովագրավճարներիապահովագրավճարների
չափով)  և չվաստակածչափով)  և չվաստակած
ապահովագրավճարներիապահովագրավճարների
պահուստի մեծությանպահուստի մեծության
(նվազեցված այդ(նվազեցված այդ
պահուստումպահուստում
վերաապահովագրողներիվերաապահովագրողների
մասնաբաժնի չափով)մասնաբաժնի չափով)
փոփոխությանփոփոխության
տարբերություն:տարբերություն:
Կյանքի ապահովագրությունԿյանքի ապահովագրություն

http://www.arlis.am/DocumentView.aspx?DocID=121199 26/42



իրականացնողիրականացնող
ընկերություններիընկերությունների
կուտակային գործունեությանկուտակային գործունեության
համար այսհամար այս
հարաբերակցությունը չիհարաբերակցությունը չի
հաշ վարկվում:  հաշ վարկվում:  
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
ցուցանիշ ների հաշ վարկըցուցանիշ ների հաշ վարկը
կատարվում է  Կանոնակարգկատարվում է  Կանոնակարգ
3/04-ի թիվ 1,  թիվ 4,  թիվ 53/04-ի թիվ 1,  թիվ 4,  թիվ 5
հաշ վետվությունների հիմանհաշ վետվությունների հիման
վրա:վրա:

Ե4Ե4 (Գործառնական(Գործառնական
ծախսեր/հաշ վեգրվածծախսեր/հաշ վեգրված
ապահովագրավճար-ապահովագրավճար-
ներ) *100ներ) *100

Ե4 ≤ 15% =5Ե4 ≤ 15% =5
15% < Ե4 ≤ 25% =415% < Ե4 ≤ 25% =4
25% < Ե4 ≤ 35% =325% < Ե4 ≤ 35% =3
35% < Ե4 ≤ 50% =235% < Ե4 ≤ 50% =2
50% < Ե4 =150% < Ե4 =1

Հարաբերակցությունը ցույց էՀարաբերակցությունը ցույց է
տալիս ընկերության բունտալիս ընկերության բուն
ապահովագրականապահովագրական
գործունեությանգործունեության
(անդերռայթինգի)(անդերռայթինգի)
գործառնականգործառնական
արդյունավետությունը:արդյունավետությունը:
Որքան ավելի ցածր է  այսՈրքան ավելի ցածր է  այս
հարաբերակցությանհարաբերակցության
մակարդակը,  այնքան ավելիմակարդակը,  այնքան ավելի
բարձր է  ընկերությանբարձր է  ընկերության
շ ահութաբերությանշ ահութաբերության
մակարդակը:մակարդակը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկում օգտագործվումհաշ վարկում օգտագործվում
են տարեսկզբից կուտակվածեն տարեսկզբից կուտակված
մեծությունները:մեծությունները:
Գործառնական ծախսերումԳործառնական ծախսերում
ընդգրկվում են ընկերությանընդգրկվում են ընկերության
ոչ տոկոսային ծախսերըոչ տոկոսային ծախսերը
(կառավարչական և(կառավարչական և
հասարակական կապերի գծովհասարակական կապերի գծով
ծախսեր,  ուսուցման ծախսերծախսեր,  ուսուցման ծախսեր
և այլն)  և ապահովագրությանև այլն)  և ապահովագրության
գծով այլ ծախսերը,գծով այլ ծախսերը,
բացառությամբ դադարեցվածբացառությամբ դադարեցված
ապահովագրությանապահովագրության
պայմանագրերի գծով հետպայմանագրերի գծով հետ
վերադարձվողվերադարձվող
ապահովագրավճարների:  ապահովագրավճարների:  
Հաշ վեգրվածՀաշ վեգրված
ապահովագրավճարներըապահովագրավճարները
ներառում են հաշ վեգրվածներառում են հաշ վեգրված
համախառնհամախառն
ապահովագրավճարները`ապահովագրավճարները`
նվազեցված դադարեցվածնվազեցված դադարեցված
ապահովագրությանապահովագրության
պայմանագրերի գծով հետպայմանագրերի գծով հետ
վերադարձվողվերադարձվող
ապահովագրավճարներիապահովագրավճարների
չափով:չափով:
Եթե հարաբերակցությանԵթե հարաբերակցության
հայտարարը և համարիչը 0հայտարարը և համարիչը 0
են,  ապա այսեն,  ապա այս
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հարաբերակցությունը չիհարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ե  տարրիմասնակցում Ե  տարրի
գնահատմանը:  Սակայն,  եթեգնահատմանը:  Սակայն,  եթե
միայն հարաբերակցությանմիայն հարաբերակցության
հայտարարն է  0,  ապա Ե4հայտարարն է  0,  ապա Ե4
հարաբերակցությունըհարաբերակցությունը
գնահատվում է  1:  Կյանքիգնահատվում է  1:  Կյանքի
ապահովագրությունապահովագրություն
իրականացնողիրականացնող
ընկերություններիընկերությունների
կուտակային գործունեությանկուտակային գործունեության
համար այսհամար այս
հարաբերակցությունը չիհարաբերակցությունը չի
հաշ վարկվում:հաշ վարկվում:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 5Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 5
հաշ վետվության տվյալներիհաշ վետվության տվյալների
հիման վրա:հիման վրա:
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Ե5Ե5 (Ֆ ինանսական(Ֆ ինանսական
ներդրումների գծովներդրումների գծով
եկամուտներ եկամուտներ 
(ծախսեր) /(ծախսեր) /
Ֆ ինանսականՖ ինանսական
ներդրումներ) *100ներդրումներ) *100

15% ≤ Ե5 =515% ≤ Ե5 =5
10% ≤ Ե5 < 15% =410% ≤ Ե5 < 15% =4
5% ≤ Ե5 < 10% =35% ≤ Ե5 < 10% =3
0% ≤ Ե5 < 5% =20% ≤ Ե5 < 5% =2
0% > Ե5 =10% > Ե5 =1

ՀարաբերակցությունըՀարաբերակցությունը
գնահատում է  ֆինանսականգնահատում է  ֆինանսական
ներդրումներիներդրումների
եկամտաբերությունը:եկամտաբերությունը:
Ֆ ինանսական ներդրումներըՖ ինանսական ներդրումները
ներառում են ավանդներըներառում են ավանդները
բանկերում,  տրամադրվածբանկերում,  տրամադրված
փոխառությունները,  ռեպոփոխառությունները,  ռեպո
համաձայնագրերը,համաձայնագրերը,
արժեթղթերը,  ոչ ընթացիկարժեթղթերը,  ոչ ընթացիկ
ներդրումները այլ անձանցներդրումները այլ անձանց
կանոնադրականկանոնադրական
կապիտալում,  այ լկապիտալում,  այ լ
ներդրումները՝ անվանականներդրումները՝ անվանական
արժեքով:արժեքով:
Ֆ ինանսական ներդրումներիՖ ինանսական ներդրումների
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
տարեսկզբից` միջինտարեսկզբից` միջին
ամսական հաշ վարկով:ամսական հաշ վարկով:
Ֆ ինանսական ներդրումներիՖ ինանսական ներդրումների
գծով եկամուտներըգծով եկամուտները
տարեկանացվում են:տարեկանացվում են:
Տ արեկանացման ժամանակՏ արեկանացման ժամանակ
գործակիցը բազմապատկվումգործակիցը բազմապատկվում
է  12/n ցուցանիշ ով,  որտեղ n-է  12/n ցուցանիշ ով,  որտեղ n-
ը 1 տարուց ավելիը 1 տարուց ավելի
գործունեություն ծավալածգործունեություն ծավալած
ընկերությունների համարընկերությունների համար
տարվա սկզբից ամիսներիտարվա սկզբից ամիսների
քանակն է ,  իսկ մեկ տարուցքանակն է ,  իսկ մեկ տարուց
քիչ գործունեությունքիչ գործունեություն
ծավալած ընկերություններիծավալած ընկերությունների
համար` գործունեությանհամար` գործունեության
իրականացման ամիսներիիրականացման ամիսների
քանակն է :  Ընդ որում,  եթեքանակն է :  Ընդ որում,  եթե
ընկերությունը գործել է  ոչընկերությունը գործել է  ոչ
ամբողջական ամիս,  ապաամբողջական ամիս,  ապա
սույն հարաբերակցությանսույն հարաբերակցության
հաշ վարկում այն համարվումհաշ վարկում այն համարվում
է  1:է  1:
Եթե հարաբերակցությանԵթե հարաբերակցության
հայտարարը 0 է ,  ապա այսհայտարարը 0 է ,  ապա այս
հարաբերակցությունը չիհարաբերակցությունը չի
մասնակցում Ե  տարրիմասնակցում Ե  տարրի
գնահատմանը:գնահատմանը:
ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
հաշ վարկը կատարվում էհաշ վարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 5 ևԿանոնակարգ 3/04-ի թիվ 5 և
թիվ 7 հաշ վետվություններիթիվ 7 հաշ վետվությունների
տվյալների հիման վրա:տվյալների հիման վրա:

  
Լ - ԻրացվելիությունԼ - Իրացվելիություն
 
Այս բաժնի հարաբերակցությունները բնութագրում են ապահովագրական ընկերության` առանց կորուստների և

ժամանակին ապահովադիրների պահանջները բավարարելու, պատշաճ ձևով իրացվելիության հնարավոր
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տատանումները կառավարելու ունակությունը: Լ տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Լ1-Լ2 բաղադրիչ
հարաբերակցություններ:

 

Հարաբե-
րակցություն

Հարաբերակցության սահմանումը

Հարաբերակցության
միջակայքը և դրա
համապատասխան

գնահատականը

Հարաբերակցության
բնութագիրը

Լ1 ((Ցպահանջ ակտիվներ + մինչև մեկ տարի
մարման ժամկետայնություն ունեցող
ակտիվներ + մեկ տարուց ավելի մարման
ժամկետայնություն ունեցող ՀՀ պետական և
ՀՀ ԿԲ-ի կողմից թողարկված արժեթղթեր)/
(Ժամկետանց պարտավորու-թյուններ +
ցպահանջ պարտավորություններ + մինչև մեկ
տարի մարման ժամկետով
պարտավորություններ))*100

150% < Լ1 =5
120% < Լ1 ≤ 150%
=4
100% < Լ1 ≤ 120%
=3
90% < Լ1 ≤ 100% =2
Լ1 ≤ 90% =1

Հարաբերակցության
հաշվարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ
7 հաշվետվության
տվյալների հիման վրա`
հաշվետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:
Եթե հարաբերակցության
հայտարարը և համարիչը
0 են, ապա այս հարաբե-
րակցությունը չի
մասնակցում Լ տարրի
գնահատմանը: Սակայն,
եթե միայն հարա-
բերակցության
հայտարարն է 0, ապա Լ1
հարաբերակցությունը
գնահատվում է 5, իսկ,
եթե միայն համարիչն է
0` ապա 1:

Լ2 (Բարձր իրացվելի ակտիվներ / (Ժամկետանց
պարտավորու-թյուններ + Ցպահանջ
պարտավորություններ + մինչև 30օր մարման
ժամկետով պարտավորություններ))*100

Լ2 ≥≥  150% =5
150% > Լ2 ≥≥  120%
=4
120% > Լ2 ≥≥  100%
=3
100% > Լ2 ≥≥  80% =2
Լ2 < 80% =1

Հարաբերակցության
հաշվարկը կատարվում է
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ
3, թիվ 7
հաշվետվությունների
տվյալների հիման վրա`
հաշվետու եռամսյակի
վերջին օրվա դրությամբ:
Եթե հարաբերակցության
հայտարարը և համարիչը
0 են, ապա այս
հարաբերակցությունը չի
մասնակցում Լ տարրի
գնահատմանը: Սակայն,
եթե միայն
հարաբերակցության
հայտարարն է 0, ապա Լ2
հարաբերակցությունը
գնահատվում է 5, իսկ,
եթե միայն համարիչն է
0` ապա 1:

 
Ս-Շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունությունՍ-Շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունություն
  
Սույն բաժնի հարաբերակցությունները գնահատում են ապահովագրական ընկերության զգայունությունը
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շուկայական ռիսկերի նկատմամբ: Ս տարրի գնահատման համար հաշվարկվում են Ս1 և Ս2 բաղադրիչ
հարաբերակցությունները:

 

Հարաբե-Հարաբե-
րակցությունրակցություն

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
սահմանումըսահմանումը

ՀարաբերակցությանՀարաբերակցության
միջակայքը և դրամիջակայքը և դրա
համապատասխանհամապատասխան

գնահատականըգնահատականը

Հարաբերակցության բնութագիրըՀարաբերակցության բնութագիրը

Ս1Ս1 (Արտարժութային(Արտարժութային
համախառնհամախառն
դիրք/Ընդհանուրդիրք/Ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

Ս1 Ս1 ≤≤  4% = 5 4% = 5
4% < Ս1 4% < Ս1 ≤≤  6% = 4 6% = 4
6% < Ս1 6% < Ս1 ≤≤  8% = 3 8% = 3
8% < Ս1 8% < Ս1 ≤≤  10% =2 10% =2

Հարաբերակցությունը հանդիսանում էՀարաբերակցությունը հանդիսանում է
Ն6.1 տնտեսական նորմատիվը:Ն6.1 տնտեսական նորմատիվը:
Հարաբերակցության ցուցանիշ ներըՀարաբերակցության ցուցանիշ ները
հաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/02-իհաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/02-ի
համաձայն:  Ս1 հարաբերակցությունըհամաձայն:  Ս1 հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  հաշ վետու եռամսյակիհաշ վարկվում է  հաշ վետու եռամսյակի
վերջին ամսվա միջին օրականվերջին ամսվա միջին օրական
հաշ վարկով:հաշ վարկով:
Հարաբերակցության ցուցանիշ ներըՀարաբերակցության ցուցանիշ ները
հաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/04-իհաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/04-ի
թիվ 3 հաշ վետվության տվյալներիթիվ 3 հաշ վետվության տվյալների
հիման վրա:հիման վրա:

Ս2Ս2 (Առանձին(Առանձին
արտարժույթի բացարտարժույթի բաց
դիրք/Ընդհանուրդիրք/Ընդհանուր
նորմատիվայիննորմատիվային
կապիտալ) *100կապիտալ) *100

Ս2 Ս2 ≤≤  2% = 5 2% = 5
2% < Ս2 2% < Ս2 ≤≤  3% = 4 3% = 4
3% < Ս2 3% < Ս2 ≤≤  5% = 3 5% = 3
5% < Ս2 5% < Ս2 ≤≤  7% = 2 7% = 2

Հարաբերակցությունը հանդիսանում էՀարաբերակցությունը հանդիսանում է
Ն6.2 տնտեսական նորմատիվը:Ն6.2 տնտեսական նորմատիվը:
Հարաբերակցության ցուցանիշ ներըՀարաբերակցության ցուցանիշ ները
հաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/02-իհաշ վարկվում են Կանոնակարգ 3/02-ի
համաձայն:  Ս2 հարաբերակցությունըհամաձայն:  Ս2 հարաբերակցությունը
հաշ վարկվում է  հաշ վետու եռամսյակիհաշ վարկվում է  հաշ վետու եռամսյակի
վերջին ամսվա միջին օրականվերջին ամսվա միջին օրական
հաշ վարկով:  Հարաբերակցությանհաշ վարկով:  Հարաբերակցության
ցուցանիշ ները հաշ վարկվում ենցուցանիշ ները հաշ վարկվում են
Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 3Կանոնակարգ 3/04-ի թիվ 3
հաշ վետվության տվյալների հիմանհաշ վետվության տվյալների հիման
վրա:վրա:

(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  24.05.11 թիվ 155-Ն,  լրաց. ,  փոփ. ,  խմբ.  22.01.13 թիվ 18-Ն)(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  24.05.11 թիվ 155-Ն,  լրաց. ,  փոփ. ,  խմբ.  22.01.13 թիվ 18-Ն)
 
 

Հա վել վա ծ 2Հա վել վա ծ 2

« Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա ն« Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա ն

ընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նիընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նի

(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի

 
Ք -Կապիտալի համարժեքությունը ճշ գրտող գործոններՔ -Կապիտալի համարժեքությունը ճշ գրտող գործոններ

Ք տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Ք1-Ք5 բաղադրիչ հարաբերակցությունների
հաշվարկման մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ ներառելով այն սպասվելիք կամ տեղի ունեցած
իրադարձությունների բացահայտումը, որոնք կարող են բացասական ազդեցություն թողնել այդ ցուցանիշների վրա: Այդ
ճշգրտումները կատարվում են՝ մասնավորապես վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.

1. Կապիտալի մակարդակի փոփոխությունները և միտումները, դրանք պայմանավորող գործոնները և դրանց բնույթը,
ընդ որում, ճշգրտող գնահատականը կարող է նվազել կապիտալի մակարդակի բացասական փոփոխության
միտումների դեպքում, մասնավորապես, երբ կապիտալի համարժեքության նվազումը պայմանավորված է
կապիտալի նվազմամբ,
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2. Ակտիվների հնարավոր դասակարգումների և դասակարգված ակտիվների դասերի խստացման հետևանքով հնարավոր
կորուստների գծով սպասվող լրացուցիչ հատկացումների ազդեցությունը կապիտալի համարժեքությունը բնութագրող
ցուցանիշների վրա,

3. Փոխկապակցված ապահովագրության օբյեկտները ծածկող ապահովագրության պայմանագրերի գծով
ապահովագրական ընկերության ստանձնած պարտավորությունների մեծությունը, փոփոխման միտումները,
ապահովագրության օբյեկտները փոխկապակցված համարելու չափանիշների խստացման հնարավոր հետևանքները,

4. Ոչ համարժեք տեխնիկական պահուստների ձևավորումը և դրա ազդեցությունը կապիտալի համարժեքությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա,

5. Ապահովագրավճարների, ապահովագրական հատուցումների աճի կամ նվազման ազդեցությունը կապիտալի
համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

6. Ակտիվների կենտրոնացվածությունը (օրինակ` ըստ տնտեսության ճյուղերի, ըստ պարտապանների և այլն),
ակտիվների ռիսկայնությունը (օրինակ` ըստ ներդրումների տեսակների, ըստ պարտապանների վարկարժանության և
այլն), փոփոխման միտումները, դրանց հետ կապված հնարավոր կորուստների ազդեցությունը կապիտալի
համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

7. Խոշոր ապահովադիրների և (կամ) ապահովագրական ընկերության հետ կապված անձանց ռիսկերի միտումները,
դրանց ազդեցությունը կապիտալի համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

8. Վերաապահովագրողներից ստացվելիք հատուցումների և այլ գումարների փոփոխման միտումները,
վերաապահովագրողներից ստացվելիք գումարների վճարումը հավաստող գործիքների առկայությունը (ակրեդետիվ,
սառեցված միջոցներ և այլն), դրանց հետ կապված ռիսկերը և հնարավոր ազդեցությունը կապիտալի
համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

9. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության կապիտալի համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

10. Վարկային, գործառնական, իրացվելիության, շուկայական, տոկոսադրույքի և այլ ռիսկերի հետ կապված ակնկալվող
կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը կապիտալի համարժեքությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման վերլուծությունների և գնահատումների իրականացման համար կարող են
օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական
բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները (առկայության դեպքում): Ընդ որում,
ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել միայն բարձր հավանականություն
ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

11. Ապահովագրական ընկերության՝ որևէ խմբի (միության) անդամ լինելու դեպքում, այդ խմբի ռիսկերի հետ կապված
ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը կապիտալի
համարժեքությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

12. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները՝ կապված
ապահովագրական ընկերության վճարունակության և մյուս նորմատիվների ու ցուցանիշների հաշվարկի հետ:

Ա-Ակտիվների որակը ճշ գրտող գործոններԱ-Ակտիվների որակը ճշ գրտող գործոններ
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«Ա» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Ա1-Ա6 հարաբերակցությունների հաշվարկման
մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ արտացոլելով ապահովագրական ընկերության ակտիվների իրական
ծավալների և դրանց որակի փոփոխության կանխատեսումները: Այդ ճշգրտումները կատարվում են՝ մասնավորապես
վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.

1. Ապահովագրական ընկերության ընդհանուր ակտիվներում հիմնական միջոցների, ոչ նյութական ակտիվների և
ստացվելիք գումարների տեսակարար կշիռների փոփոխությունները և միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը
ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

2. Ապահովագրական ընկերության ընդհանուր ակտիվներում ֆինանսական ներդրումների տեսակարար կշռի
փոփոխությունները և միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների
վրա,

3. Ակտիվների ապահովվածության աստիճանի և այդ ապահովվածության որակի փոփոխությունները, դրանց հնարավոր
ազդեցությունը ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

4. Ակտիվների դասակարգման և հաշվառման հուսալիությունը, ակտիվների դասերի սպասվող փոփոխությունները և
միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

5. Տնտեսության այն ճյուղերի կամ ոլորտների վիճակը, որտեղ կատարվել են ներդրումները և կենտրոնացվել են
ակտիվները, դրա փոփոխությունների և այլ իրադարձությունների հավանական հետևանքը ապահովագրական
ընկերության ակտիվների որակի վրա,

6. Ակտիվների կենտրոնացման աստիճանը, փոփոխությունները և միտումները, դրանց հետ կապված ռիսկերը և
հնարավոր ազդեցությունը ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

7. Տնտեսության ընդհանուր զարգացման միտումները, իրադարձությունները, որոնք կարող են էական ազդեցություն
թողնել ապահովագրական ընկերության ակտիվների որակի վրա,

8. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները՝ կապված
ապահովագրական ընկերության տեխնիկական պահուստներին համարժեք ակտիվների տեղաբաշխման
ուղղությունների և սահմանաչափերի, ինչպես նաև ակտիվների նկատմամբ սահմանված այլ պահանջների
փոփոխությունների հետ,

9. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը ընկերության
ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման վերլուծությունների և գնահատումների իրականացման
համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար Հայաստանի Հանրապետության
կենտրոնական բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները (առկայության
դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել միայն բարձր
հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

10. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության ակտիվների որակը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

Ռ-Վ երաապահովագրությունը ճշ գրտող գործոններՌ-Վ երաապահովագրությունը ճշ գրտող գործոններ
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«Ռ» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Ռ1-Ռ6 հարաբերակցությունների հաշվարկման
մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ արտացոլելով ապահովագրական ընկերության
վերաապահովագրության ռիսկայնության և արդյունավետության փոփոխությունների կանխատեսումները: Այդ
ճշգրտումները կատարվում են՝ մասնավորապես՝ վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.

1. Վերաապահովագրողի ռիսկայնության մակարդակը, վերաապահովագրողի վարկանիշի հնարավոր
փոփոխությունները և դրա հետևանքով ապահովագրողի հնարավոր կորուստները,

2. Վերաապահովագրողին փոխանցվող ապահովագրավճարների տեսակարար կշիռը ընդհանուր
ապահովագրավճարներում, փոփոխման միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը վերաապահովագրությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա,

3. Ապահովագրական հատուցումներում վերաապահովագրողի բաժնի տեսակարար կշիռը ընդհանուր
ապահովագրական հատուցումներում, փոփոխման միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը
վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

4. Վերաապահովագրողին փոխանցվող ապահովագրավճարների տեսակարար կշիռն ընդհանուր
ապահովագրավճարների մեջ, փոփոխման միտումները և հնարավոր ազդեցությունը վերաապահովագրությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա,

4.1 Զուտ վերաապահովագրավճարների և վերաապահովագրական գումարների հարաբերակցության, ինչպես նաև զուտ
ապահովագրավճարների և ապահովագրական գումարների հարաբերակցության փոփոխման միտումները և
հնարավոր ազդեցությունը վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

5. Սեփական պահման պարտավորությունների ծավալը, փոփոխման միտումները և հնարավոր ազդեցությունը
վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

6. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները՝ կապված
վերաապահովագրության պահանջների, վերաապահովագրողների մասով ապահովագրական ընկերության վարկային
ռիսկի գնահատման չափանիշների հետ, հնարավոր ազդեցությունները վերաապահովագրությունը բնութագրող
ցուցանիշների վրա,

7. Ապահովագրական ընկերության կախվածության աստիճանը և բնույթը վերաապահովագրողներից,
ապահովագրական ընկերության կողմից իր պարտավորությունները կատարելու հնարավորությունը՝
վերաապահովագրողի ֆինանսական վիճակի հնարավոր վատթարացման դեպքում,

8. Վերաապահովագրության ձևերը, տեսակներն ու առանձնահատկությունները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը
վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

9. Ապահովագրության առանձին դասերի և դրանց գծով իրականացրած վերաապահովագրության
առանձնահատկությունները և դրանց հնարավոր ազդեցությունը վերաապահովագրությունը բնութագրող
ցուցանիշների վրա,
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10. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը
վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման վերլուծությունների և գնահատումների
իրականացման համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար Հայաստանի
Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները
(առկայության դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել
միայն բարձր հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

11. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության վերաապահովագրությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

Ա (ԱՊ)  – Ակտուարական հաշ վարկները և տեխնիկական պահուստները ճշ գրտող գործոններԱ (ԱՊ)  – Ակտուարական հաշ վարկները և տեխնիկական պահուստները ճշ գրտող գործոններ

«Ա» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող ԱՊ1-ԱՊ3 հարաբերակցությունների
հաշվարկման մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ արտացոլելով ապահովագրական ընկերության
տեխնիկական պահուստների և ապահովագրական սակագների համարժեքությունը ստանձնած
պարտավորություններին, դրանց կայունության և միտումների գնահատականը: Այդ ճշգրտումները կատարվում են՝
մասնավորապես վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.

1. Ապահովագրական հատուցումների, ապահովագրավճարների փոփոխությունները և միտումները, դրանց հնարավոր
ազդեցությունը ակտուարական հաշվարկները և տեխնիկական պահուստները բնութագրող ցուցանիշների վրա,

2. Տեխնիկական պահուստների, տեխնիկական պահուստներում վերաապահովագրողի
մասնաբաժնի փոփոխությունները և միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը ակտուարական հաշվարկները և
տեխնիկական պահուստները բնութագրող ցուցանիշների վրա,

3. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները՝ կապված
տեխնիկական պահուստների ձևավորման կարգի հետ, դրա հետևանքով ապահովագրական ընկերության
ակտուարական հաշվարկները և տեխնիկական պահուստները բնութագրող ցուցանիշների հնարավոր
փոփոխությունները,

4. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը ընկերության՝
ակտուարական հաշվարկները և տեխնիկական պահուստները բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման
վերլուծությունների և գնահատումների իրականացման համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական
ընկերությունների համար Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից մշակված
համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները (առկայության դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-
տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել միայն բարձր հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում,
ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

5. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության ակտուարական հաշվարկները և տեխնիկական պահուստները բնութագրող ցուցանիշների վրա:

Ե- Եկամտաբերությունը ճշ գրտող գործոններԵ- Եկամտաբերությունը ճշ գրտող գործոններ

«Ե» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Ե1-Ե5 հարաբերակցությունների հաշվարկման
մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ արտացոլելով ապահովագրական ընկերության եկամտաբերությունը
բնութագրող ցուցանիշների կայունության և միտումների գնահատականը: Այդ ճշգրտումները կատարվում են՝
մասնավորապես վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.
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1. Եկամուտների մակարդակի փոփոխությունները և միտումները, դրանց կայունությունը և բնույթը,

2. Ընդհանուր ակտիվներում եկամտաբեր ակտիվների տեսակարար կշռի փոփոխությունները և միտումները, դրանց
ազդեցությունը ապահովագրական ընկերության եկամտաբերությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

3. Եկամուտների կենտրոնացվածությունը (օրինակ՝ ըստ տնտեսության ճյուղերի, ըստ ստացման աղբյուրների և այլն),
փոփոխման միտումները, դրանց հնարավոր ազդեցությունը ապահովագրական ընկերության եկամտաբերությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա,

4. Ծախսերի մակարդակի փոփոխությունները և միտումները, դրանք պայմանավորող գործոնները և դրանց բնույթը,

5. Ակտիվների հնարավոր դասակարգումների և դասակարգված ակտիվների դասերի խստացման հետևանքով հնարավոր
կորուստների գծով սպասվող լրացուցիչ հատկացումների ազդեցությունը ապահովագրական ընկերության
եկամտաբերությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

6. Տարեկանացման արդյունքում ստացվող ցուցանիշների գնահատականները կարող են ճշգրտվել՝ հաշվի առնելով
ապահովագրական ընկերության գործարար ծրագրով նախատեսված ցուցանիշները, օրինակ՝ եթե շահույթի ցածր
մակարդակը պայմանավորված է սեզոնային տատանումներով (կամ նոր ծառայությունների ներդրմամբ) և
կանխատեսված է գործարար ծրագրով, ապա այն կարող է չդիտարկվել որպես բացասական երևույթ,

7. Ապահովագրության առանձին դասերի առանձնահատկությունները և դրանց հնարավոր ազդեցությունը
եկամտաբերությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

8. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը ընկերության
եկամտաբերությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման վերլուծությունների և գնահատումների իրականացման
համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար Հայաստանի Հանրապետության
կենտրոնական բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները (առկայության
դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել միայն բարձր
հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

9. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության եկամտաբերությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

10. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները` կապված
տեխնիկական պահուստների հաշվարկի և այլնի հետ, դրանց հնարավոր ազդեցությունը եկամտաբերությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա:

Լ- Իրացվելիությունը ճշ գրտող գործոններԼ- Իրացվելիությունը ճշ գրտող գործոններ

«Լ» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Լ1-Լ2 հարաբերակցությունների հաշվարկման
մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտելիս հաշվի են առնվում ապահովագրական ընկերության՝ ժամանակին և
առանց էական ծախսերի պարտավորությունների բավարարման և ակտիվների ֆինանսավորման իրական
հնարավորությունների, դրանց միտումների և սպասվող փոփոխությունների վերլուծության արդյունքները: Այդ
ճշգրտումները կատարվում են՝ մասնավորապես վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.
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1. Ապահովագրական ընկերության բարձր իրացվելի ակտիվների մեծության սպասվող փոփոխությունները և
միտումները: Ճշգրտումները կարող են խստացվել ապահովագրական ընկերության բարձր իրացվելի ակտիվների
մեծության բացասական միտումների դեպքում, եթե ապահովագրական ընկերության իրացվելիության նորմատիվը
սահմանայինին մոտ է,

2. Ապահովագրական ընկերության պարտավորությունների մեծության փոփոխությունները և միտումները, ընդհանուր
պարտավորություններում ժամկետանց, ցպահանջ և մինչև 30 օր մարման ժամկետով պարտավորությունների,
տեխնիկական պահուստների տեսակարար կշիռների և բարձր իրացվելի ակտիվների ծավալների միտումների
համադրելիությունը,

3. Բարձր իրացվելի ակտիվների իրական մակարդակը, քանի որ որոշ դեպքերում ապահովագրական ընկերությունը
իրականում կարող է հնարավորություն չունենալ տիրապետել իր բարձր իրացվելի համարվող միջոցներին: Այս
դեպքում վերահսկողը պետք է համապատասխան ճշգրտումներ իրականացնի իրացվելիությունը բնութագրող
համապատասխան ցուցանիշների հաշվարկի մեջ՝ չներառելով տվյալ ակտիվների մեծությունը բարձր իրացվելի
ակտիվների հաշվարկի մեջ,

4. Տեղաբաշխված միջոցների կենտրոնացվածության աստիճանը ըստ գործիքի տեսակի և փոխառուների: Այս առումով
անհրաժեշտ է վերլուծել հնարավոր անբարենպաստ իրադարձության ազդեցությունը ապահովագրական
ընկերության իրացվելիության իրական մակարդակի վրա,

5. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները՝ կապված
ապահովագրական ընկերության իրացվելիության հաշվարկի հետ, դրանց հետևանքով ապահովագրական
ընկերության իրացվելիության մակարդակի սպասվող փոփոխությունները,

6. Ապահովագրական ընկերության՝ լրացուցիչ իրացվելիություն ներգրավելու հնարավորությունը՝ ապահովագրական
ընկերության իրացվելիության հնարավոր վատթարացման դեպքում,

7. Ապահովագրված օբյեկտների փոխկապակցվածությունը, մեկ ապահովագրական պատահարի արդյունքում մեծ
ծավալի ապահովագրական հատուցումների վճարման հավանականությունը, միաժամանակ մեծ թվով
ապահովագրական պատահարների տեղի ունենալու արդյունքում մեծ ծավալի ապահովագրական հատուցումների
վճարման հավանականություն և դրանց հնարավոր ազդեցությունը ապահովագրական ընկերության
իրացվելիությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա,

8. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը ընկերության
իրացվելիությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա (նման վերլուծությունների և գնահատումների իրականացման
համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար Հայաստանի Հանրապետության
կենտրոնական բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի արդյունքները (առկայության
դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են օգտագործվել միայն բարձր
հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի վերահսկողի կողմից),

9. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության իրացվելիությունը բնութագրող ցուցանիշների վրա:

Ս- Շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունությունը ճշ գրտող գործոններՍ- Շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունությունը ճշ գրտող գործոններ
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«Ս» տարրի գծով ըստ սույն կանոնակարգի Հավելված 1-ի հաշվարկվող Ս1 և Ս2 հարաբերակցությունների հաշվարկման
մեջ օգտագործվող ցուցանիշները ճշգրտվում են՝ հաշվի առնելով վերահսկողի կարծիքը ապահովագրական ընկերության
շուկայական ռիսկերին ենթակա լինելու աստիճանի վերաբերյալ՝ կապված ապահովագրական ընկերության
գործունեության առանձնահատկությունների և իրականացվող գործարքների բնույթի հետ: Այս բաժնի վերլուծությունը
ընդհանուր առմամբ հիմնված է նախորդ բաժիններում բացահայտված տեղեկությունների վրա: Այդ ճշգրտումները
կատարվում են՝ մասնավորապես վերլուծելով և գնահատելով հետևյալը.

1. Արտարժութային ակտիվների կամ պարտավորությունների սպասվող փոփոխություններն ու միտումները, դրանց
ազդեցությունը ապահովագրական ընկերության արտարժութային դիրքի վրա: Այստեղ պետք է ներառել նաև այն
ակտիվները և/կամ պարտավորությունները, որոնք ապահովագրական ընկերությունը համարել է արտարժությաին
ռիսկ չպարունակող, բայց վերահսկողի հիմնավորված կարծիքով դրանք պարունակում են արտարժութային ռիսկ,

2. (կետն ուժը կորցրել է   22.01.13 թիվ 18-Ն)(կետն ուժը կորցրել է   22.01.13 թիվ 18-Ն)

3. Ռիսկերի զսպման նպատակով օգտագործվող գործիքների արդյունավետությունը և հուսալիությունը,

4. Ակնկալվող կորուստների հավանականությունը, դրանց մեծությունը և հնարավոր ազդեցությունը ընկերության՝
շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունությունը բնութագրող ցուցանիշի վրա (նման վերլուծությունների և
գնահատումների իրականացման համար կարող են օգտագործվել նաև ապահովագրական ընկերությունների համար
Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից մշակված համապատասխան ստրես-տեստերի
արդյունքները (առկայության դեպքում): Ընդ որում, ճշգրտման համար ստրես-տեստերի արդյունքները կարող են
օգտագործվել միայն բարձր հավանականություն ունեցող սցենարների դեպքում, ինչը պետք է հիմնավորվի
վերահսկողի կողմից),

5. Վերահսկողին նոր տեղեկատվության հիման վրա հայտնի դարձած, սակայն ապահովագրական ընկերության
հաշվետվություններում դեռևս չարտացոլված փաստերը և միտումները, որոնք կարող են ազդել ապահովագրական
ընկերության՝ շուկայական ռիսկերի նկատմամբ զգայունությունը բնութագրող ցուցանիշի վրա:

6. Հայաստանի Հանրապետության օրենքների և այլ իրավական ակտերի պահանջների փոփոխությունները` կապված
կապիտալի, արտարժութային դիրքի և այլնի հետ, դրանց հնարավոր ազդեցությունը եկամտաբերությունը
բնութագրող ցուցանիշների վրա:

(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ. ,  խմբ. ,  լրաց.  24.05.11 թիվ 155-Ն,  փոփ.  22.01.13 թիվ 18-(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ. ,  խմբ. ,  լրաց.  24.05.11 թիվ 155-Ն,  փոփ.  22.01.13 թիվ 18-
Ն)Ն)

 
ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3ՀԱՎԵԼՎԱԾ 3

Հա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա նՀա յա ստ ա նի Հա նրա պ ետ ությա ն տ ա րա ծքում գործող ա պ ա հովա գրա կա ն

ընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նիընկերությունների գործունեությա ն ցուցա նիշների ա մփ ոփ  գնա հա տ ա կա նի

(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի(ՔԱՌԱՄԵԼՍ) հա շվա րկմա ն մեթոդա բ ա նությունը»  կա նոնա կա րգ 3/08-ի հա վել վա ծի

 
Մ-ԿառավարումՄ-Կառավարում

 
 1. Կառավարման գնահատականն արտացոլում է ապահովագրական ընկերության ներքին հսկողության

համակարգի արդյունավետությունը, ապահովագրական ընկերության կառավարման մարմինների ունակությունը
կառավարել ապահովագրական ընկերության ռիսկերը, ապահովել ապահովագրական ընկերության գործունեության
անընդհատությունը:

 2. «Մ» տարրի գնահատականը հաշվարկվում է սույն հավելվածում սահմանվող հարցերին տրվող բալերի
հանրագումարի միջոցով: Ընդ որում, յուրաքանչյուր հարցին տրվում է «0», «1», «2», կամ «3» բալ: Ամենաբարձր
գնահատականը «3»-ն է, իսկ ամենացածրը՝ «0»-ն:

 3. Բալային համակարգով գնահատելու ժամանակ վերահսկողը պետք է հաշվի առնի նաև այս կամ այն հարցի
կարևորությունը: Օրինակ, եթե ապահովագրական ընկերությունն ամբողջությամբ բավարարում է որևէ հարցադրման
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պահանջներին, սակայն այն մեծ կարևորություն չի ներկայացնում կոնկրետ ապահովագրական ընկերության «Մ» տարրի
գնահատականի որոշման համար, ապա վերահսկողը հարցին կարող է տալ 3-ից պակաս բալ, դրանով իսկ ցույց տալով
հարցի հարաբերականորեն պակաս կարևորությունը:

 4. Կախված բալերի հանրագումարի մեծությունից՝ «Մ» տարրին տրվում են ներքոհիշյալ գնահատականները.
 ա) Մ-ին տրվում է «5» գնահատական, միայն այն դեպքում, եթե ներքոհիշյալ հարցերին տրվել են միայն «2» կամ «3»

գնահատականներ: Ընդ որում, Մ-ին տրվում է «5» գնահատական, եթե բալերի հանրագումարը մեծ կամ հավասար է 81-
ի:

բ) Մ-ին տրվում է «4» գնահատական, եթե բալերի հանրագումարը կազմում է 72-ից 80 միավոր:
գ) Մ-ին տրվում է «3» գնահատական, եթե բալերի հանրագումարը կազմում է 54-ից 71 միավոր:
դ) Մ-ին տրվում է «2» գնահատական, եթե բալերի հանրագումարը կազմում է 36-ից 53 միավոր:
ե) Մ-ին տրվում է «1» գնահատական, եթե բալերի հանրագումարը փոքր է 36-ից:

N Հարցադրումը Բալեր՝
(0-ից 3

բալ)

1. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության կառուցվածքը համապատասխանում է ապահովագրական
ընկերության կողմից իրականացվող գործառնությունների առանձնահատկություններին:

 

2. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերությունում առկա է կառավարման տարբեր մարմինների
(մասնավորապես՝ ապահովագրական ընկերության խորհուրդ, գործադիր տնօրեն և այլ) միջև
իրավասությունների և պարտականությունների հստակ տարանջատում:

 

3. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության կառավարման մարմինները և ղեկավարները պատշաճ կերպով
իրականացնում են օրենքով և այլ իրավական ակտերով սահմանված իրենց իրավասությունները:

 

4. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության խորհուրդը ստանում է բավարար տեղեկատվություն
ապահովագրական ընկերության գործադիր մարմնի գործունեությունը վերահսկելու, ինչպես նաև խելամիտ
և արդյունավետ որոշումներ ընդունելու համար:

 

5. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության խորհուրդը հետևում է արտաքին աուդիտորների, ներքին
աուդիտի կամ Կենտրոնական բանկի վերահսկողների կողմից ստացված դիտողությունների և
առաջարկությունների իրականացմանը:

 

6. Որքանո՞վ է ապահովագրական ընկերության կառավարման տեղեկատվական համակարգը ապահովում
ապահովագրական ընկերության գործադիր ղեկավարությանն այն տեղեկատվությամբ, որն անհրաժեշտ է
ապահովագրական ընկերության արդյունավետ կառավարման և ապահովագրական ընկերության
աշխատակիցների գործողությունները հսկելու համար:

 

7. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության գործադիր մարմինը կարողանում է բավարար
հավասարակշռվածություն ապահովել ապահովագրական ընկերության ֆինանսական կայունության և
ֆինանսական գործունեության արդյունքների միջև (այսինքն՝ արդյո՞ք ապահովագրական ընկերությունը չի
վտանգում իր ֆինանսական վիճակը կամ համբավը՝ չափից ավելի ռիսկային գործառնություններ
իրականացնելով):
Գնահատականը կարող է լինել «0» կամ «3»։

 

8. Գնահատել ապահովագրական ընկերության տարածքային և կառուցվածքային ստորաբաժանումների միջև
տեղեկատվության փոխանակման արդյունավետությունը:
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9. Գնահատել որքանո՞վ են ապահովագրական ընկերության գործունեության առանձին ոլորտներին
վերաբերող ներքին ակտերը և/կամ գրավոր քաղաքականությունները բավարարում վերջիններիս նկատմամբ
Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի իրավական ակտերով սահմանված պահանջներին,
որքանո՞վ են համարժեք ապահովագրական ընկերության գործունեության առանձնահատկություններին ու
ռիսկայնությանը, և որքանո՞վ է ապահովագրական ընկերությունը գործում վերոնշյալ ակտերի և (կամ)
գրավոր քաղաքականությունների համաձայն:

 

10. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերության ղեկավարներն իրականացնում են ներքին ակտերի և/կամ
քաղաքականությունների պահանջների պահպանման ուղղությամբ պատշաճ վերահսկողություն և
որքանո՞վ է այն արդյունավետ:

 

11. Գնահատել ապահովագրական ընկերության սակագնային քաղաքականությունը, որքանո՞վ են
հիմնավորված ապահովագրական ընկերության կողմից կիրառվող սակագները:

 

12. Գնահատել ապահովագրական ընկերության՝ Կենտրոնական բանկի կողմից տրված հանձնարարականների
կատարման ընթացքը և արդյունքները:

 

13. Գնահատել ապահովագրական ընկերության համագործակցությունը վերաապահովագրողների հետ՝
վերաապահովագրողների հուսալիության, դիվերսիֆիկացիայի, վերաապահովագրության պայմանագրերի
պայմանների, վերաապահովագրողների հետ հարաբերությունների արդյունավետության և այլ
տեսանկյուններից:

 

14. Գնահատել ապահովագրական ընկերության հարաբերությունները և համագործակցության մակարդակը
ապահովագրական շուկայի մասնակիցների (ապահովագրական բրոքերներ, ապահովագրական
գործակալներ, ակտուարական, աուդիտորական կազմակերպություններ, վնասը գնահատող
կազմակերպություններ և այլն) հետ: Որքանո՞վ է այդ համագործակցությունը ազդեցություն ունենում
ապահովագրական ընկերության գործունեության արդյունավետության վրա:

 

15. Արդյո՞ք ապահովագրական ընկերությունում առկա են ղեկավարների մասնագիտական որակի
բարձրացման և ղեկավարների նոր «սերնդի» պատրաստման ծրագրեր:
Գնահատականը կարող է լինել «0» կամ «3»։

 

16. Գնահատել ապահովագրական ընկերության ներքին հսկողության համակարգի արդյունավետությունը,
որքանո՞վ է այն բավարարում ներքին հսկողության համակարգին Կենտրոնական բանկի իրավական
ակտերով սահմանված նվազագույն պահանջներին:

 

17. Գնահատել ապահովագրական ընկերության ներքին աուդիտի գործունեության արդյունավետությունը,
արդյո՞ք ներքին աուդիտի ղեկավարն ու անդամներն ունեն անհրաժեշտ որակական և մասնագիտական
հմտություններ իրենց պարտականությունները պատշաճ կերպով իրականացնելու համար, արդյո՞ք ներքին
աուդիտը հնարավորություն ունի անկախ և անկողմնակալ դատողություններ կատարել իր կողմից
կատարված ուսումնասիրությունների և ստուգումների արդյունքների վերաբերյալ:

 

18. Գնահատել ապահովագրական ընկերության աշխատակիցների, հատկապես միջին և բարձր օղակի
ղեկավարների մասնագիտական պատրաստվածությունը (կրթություն, մասնագիտական փորձ,
դասընթացներ):
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19. Գնահատել ապահովագրական ընկերության ղեկավար պաշտոններում ժամանակավոր
պաշտոնակատարների քանակը, ժամանակավոր պաշտոնակատար աշխատելու տևողությունը,
ժամանակավոր պաշտոնակատար լինելու պատճառները, ապահովագրական ընկերությունում
ղեկավարների փոփոխման հաճախականությունը:

 

20. Որքանո՞վ է ապակենտրոնացված ապահովագրական ընկերությունում որոշումների ընդունման
գործընթացը՝ ապահովագրական ընկերության աշխատակիցների և տարբեր կառուցվածքային
ստորաբաժանումների ֆունկցիաներին համապատասխան:

 

21. Որքանո՞վ են ապահովագրական ընկերության աշխատակիցների որակը և քանակը համապատասխանում
ապահովագրական ընկերության կողմից իրականացվող գործառնությունների ծավալին և բարդությանը:

 

22. Գնահատել ապահովագրական ընկերության գործարար ծրագիրը, դրա իրատեսականությունը,
մասնավորապես, արդյո՞ք գործարար ծրագրերով ծրագրավորված և ապահովագրական ընկերության
փաստացի ցուցանիշները ընդհանուր առմամբ համադրելի են:

 

23. Արդյո՞ք Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկ ներկայացվող հաշվետվությունները և
փաստաթղթերը ներկայացվում են Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի կողմից
սահմանված ժամկետներում և առանց սխալների:
Գնահատականը կարող է լինել «0» կամ «3»։

 

24. Գնահատել հաշվետու ժամանակաշրջանում ապահովագրական ընկերության կողմից թույլ տրված
օրենքների և այլ իրավական ակտերի խախտումները:
Եթե հաշվետու ժամանակաշրջանում ապահովագրական ընկերությունը կատարել է ոչ ավելի, քան 2
խախտում, ապա տրվում է «3» գնահատական, 3-5 խախտում՝ «2», 6-10 խախտում՝ «1», 10-ից ավելի
խախտումների դեպքում՝ «0» գնահատական

 

25. Գնահատել ապահովագրական ընկերությունների ղեկավարների աշխատավարձերի և ապահովագրական
ընկերության միջին աշխատավարձի մակարդակի միջև առկա տարբերությունը:
Գնահատել «0», եթե աշխատավարձերի մակարդակների միջև առկա տարբերությունը չափազանց մեծ է:

 

26. Գնահատել ապահովագրական ընկերության կողմից իրականացվող մարկետինգային քաղաքականության
արդյունավետությունը՝ ապահովագրական ընկերության դիրքը շուկայում ուժեղացնելու առումով:

 

27. Արդյո՞ք առկա են ապահովագրական ընկերության գործադիր ղեկավարների կողմից ապահովագրական
ընկերության միջոցների օգտագործման և (կամ) ապահովագրական հատուցումների ստացման փաստեր:

 

28. Գնահատել զուտ ապահովագրավճարների աճի տեմպը և համախառն ապահովագրավճարների աճի
տեմպը նախորդ ժամանակաշրջանի նկատմամբ (ընդունելի միջակայքը -30%-ից մինչև +30%) և դրա հետ
կապված ընկերության հնարավոր ռիսկերի կառավարումը: 
Այս ցուցանիշի կտրուկ տատանումը կարող է նշանակել վերաապահովագրության քաղաքականության
փոփոխություն (զուտ ապահովագրավճարների մասով), կամ ապահովագրության ծավալների զգալի
աճ/նվազում: Ցանկացած դեպքում բիզնեսի ռիսկը մեծանում է: Գործունեության զգալի աճի դեպքում որպես
կանոն ընկերությունում թուլանում է հսկողության մակարդակը, հատուցումների ծավալը աճում է,
ապահովագրավճարները թերագնահատվում են (ապահովագրական վկայագրերը վաճառվում են ավելի
ցածր սակագներով): Գործունեության ծավալների կտրուկ անկումը կարող է վկայել ապահովագրական
ծառայությունների ցածր որակի, իրացման ոլորտում խնդիրների մասին:

 

http://www.arlis.am/DocumentView.aspx?DocID=121199 41/42



29. Գնահատել «ընդհանուր ակտիվներ/ աշխատակիցների թիվ» հարաբերակցությունը և դրա փոփոխման
միտումները, որը կարող է ցույց տալ ապահովագրական ընկերությունում ակտիվների կառավարման
արդյունավետությունը:

 

30. Գնահատել «համախառն ապահովագրավճարներ/ աշխատակիցների թիվ» հարաբերակցությունը և դրա
փոփոխման միտումները, որը կարող է ցույց տալ ապահովագրական ընկերության հիմնական
գործունեության իրականացման արդյունավետությունը:

 

31. Այս կետով պետք է սահմանվեն ապահովագրական ընկերության կառավարմանն առնչվող այն խնդիրները
(կամ խնդիրը), որոնք չեն բացահայտվում սույն աղյուսակով, սակայն կարող են հաշվի առնվել մենեջմենթը
գնահատելիս: Խնդիրը պետք է մանրամասն նկարագրվի:

 

Ընդամենը՝ բալեր  

«Մ» տարրի գնահատականը  

(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն)(հավելվածը խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն)
(կանոնակարգը լրաց. ,  փոփ. ,  խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ. ,  լրաց.  24.05.11 թիվ 155-Ն,  22.01.13(կանոնակարգը լրաց. ,  փոփ. ,  խմբ.  04.11.09 թիվ 317-Ն,  փոփ. ,  լրաց.  24.05.11 թիվ 155-Ն,  22.01.13

թիվ 18-Ն,  փոփ.  02.03.18 թիվ 20-Ն)թիվ 18-Ն,  փոփ.  02.03.18 թիվ 20-Ն)
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